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2009 1. Ceyrek Finansal Sonuclari
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2009, 1. Ceyrek...

» Tum bolgelerde devam eden talep daralmasi

» Onemli bolgelerde artan pazar payi

> Tuketici elektroniginde devam eden karlilik artisi

» Hizli bir sekilde gerileyen finansman ihtiyaci
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Satis Performansi
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Ciro ve Brut Kar (TL)

Milyon TL 1C 2009 1C 2008 % Degisim
Konsolide Ciro 1.318 1.535 -14,2

Brit Karlik % 25,4 25,5
Beyaz Esya Cirosu 809 926 -12,6

Brat Karliik % 30,9 32,2
Elektronik Cirosu 286 342 -16,3

Brat Karlilik % 18,1 14,1
Diger 223 268 -16,8

Brit Karlik % 14,9 16,9

p o arcelik



Satislarin Dagilimi

Milyon TL 1C 2009 1C 2008

Konsolide Ciro 1.318 1.535
TUrkiye 583 743
Turkiye Dist Pazarlar /35 792
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Cironun Bolgesel Dagilimi (%)
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Satis Adetleri — 5 Ana Uriin

Adet ' 000 1C 2009 1C 2008 % Degisim

5 ANA URUN -

TOPLAM 1.846 2.252 -18,0
Buzdolabi 674 773 -12,9
Camasir Makinesi 507 651 -22,1
Bulasik Makinesi 302 384 -21,2

Firin 298 363 -17,9
Kurutucu 66 81 -19,1
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LCD TV Satis Adetleri

Adet '000 1C 2009  1C 2008 % Degisim
Toplam 367 308 19,2
TUrkiye /4 54 37,0
Turkiye Disi Pazarlar 293 254 15,4
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EXCELLENCE IN
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Gelir Tablosu (TL)

Milyon TL 1C 2009 1C 2009 (*) 1C 2008
Net Satislar 1.318 1.318 1.535
Briit Kar 335 335 391
marjl % 25,4 25,4 255
FVAOK 199 89 144
marjl % 15,1 6,8 9,4
Faaliyet Karl 155 44 101
marjl % 11,7 3,3 6,6
Net Kar 53 -63 55
marjl % 4,1 -4.8 3,6
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Karsilastirmali Kar Marjlan
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1.Ceyrekte Karliligi Etkileyen Onemli Unsurlar - I

> Dagitim kanalinda biriken stoklarin eritilmesi :

< Sirket stoklar ile 6zellikle Tiirkiye’de dagitim kanalinda biriken stoklari eritmek
Uzere yapilan 6zel uygulamalar :
—  OTV indiriminin, karar éncesi faturalanan ve kanala verilen uriinlere uygulanmasi

— 2008'in son ceyreginde kanalda biriken Urlinlere uygulanan ek tesvikler ve indirimler

(KDV+OTV indirimi kampanyasi vb...)
— Bayilere verilen ek destekler (gesitli promosyon uygulamalari...)

>  Uretim adetlerindeki azalma ve diisiik kapasite kullanim oraninin etkisi :

X/

% Yuksek sabit maliyetler

< Is glicliniin yeniden planlanmasi ve erkene alinan yillik izinler nedeniyle

yukselen birim iscilik maliyeti
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1.Ceyrekte Karlhiligi Etkileyen Onemli Unsurlar - II

>

>

Tuketicilerin, 6zellikle Bati Avrupa’da, nisbeten disuk fiyatl, dolayisiyla kar marj

disuk Urtnlere yonelmesi.

Avrupa’da yeni dagitim kanallarina giris maliyeti :

J Ekonomik kosullarin da etkisiyle, kanallara ilk penetrasyonun karliigi diisik Griinlerle

yapilmasi.
Rusya’da bozulan pazar kosullari, hizli kiiclilme ve Ruble'nin devaltasyonu.

Hammadde fiyatlarindaki dislise ragmen, TL'nin deger kaybinin da etkisiyle yliksek

kalan ortalama stok maliyetleri.
Grundig Elektronik A.S ve Grundig Multimedia yeniden yapilandirma giderleri.

Satis hacmindeki dististen bagimsiz sekilde, stratejik olarak azaltiimayan ve devam

eden reklam-pazarlama harcamalari
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Bilanco

Milyon TL 1C 2009 2008 1C 2009 2008
Kisa Vadeli Aktifler 3.889 4.424 Kisa Vadeli Pasifler 2.154 2.992
Nakit 387 416 K.V. Finansal Borg 1.211 1.915
Ticari Alacaklar 2.210 2.575 Ticari Borglar 496 636
Stoklar 1.158 1.304 Karsiliklar 180 198
Diger 135 129 Diger 267 243
Uzun Vadeli Aktifler 2.178 2.436 Uzun Vadeli Pasifler 1.974 1.867
Maddi Duran Varliklar 1.243 1.272 U.V. Finansal Borglar 1.686 1.577
Finansal Yatirimlar 293 543 Diger 288 290
Diger 642 620 Ozkaynaklar 1.939 2.001
Toplam Aktifler 6.067 6.860 Toplam Pasifler 6.067 6.860
1C 2009 2008
Cari Oran 1,81 1,48
Kaldirag Orani (%) 0,68 0,71
KV Fin. Borg/Toplam Fin. Borg 0,42 0,55
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Isletme Sermayesi

Milyon TL Doviz Bazli  TL Bazh  31.03.2009 Milyon TL Doviz Bazli  TL Bazh Toplam

K/V Ticari Alacakla 839 1.371 2.210 K/V Ticari Borglar 247 250 496

Diger Alacaklar 37 67 105 Diger Borglar 15 119 134

Stoklar 421 736 1.158 Isletme Sermayesi 1.036 1.805 2.841

Milyon TL Doviz Bazli  TL Bazli 2008 Milyon TL Doviz Bazli TL Bazli Toplam
K/V Ticari Alacakla 1.121 1.524 2.645 K/V Ticari Borglar 398 307 705
Diger Alacaklar 67 16 83 Diger Borglar 66 34 99
Stoklar 479 825 1.304 Isletme Sermayesi 1.204 2.024 3.228

Isletme Sermayesi/Satislar

31.12.2008

30% 35% 40% 45% 50%
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Nakit Akisi
Milyon TL 1C 2009 1C 2008
Donem Basi Bakiyesi 416 401
Faaliyet Net Nakit Akisi 453 67
Yatirim Faaliyetleri (net) 226 -93
Temettii Odemesi 0 0
Finansman Faaliyetleri -118 -50
Dénem Igi Nakit Degisimi 561 -76
Finansal Borg Degigimi -590 167
Donem Sonu Bakiyesi 387 492
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PRODUCT
OF THE YEAR
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Pazarda Gelismeler

Tum bolgelerde talep daralmasi
Tuketicinin uygun fiyath Grlinlere yonelmesi
Kredi riskinin artmasi

Gelismekte olan Ullke para birimlerindeki deger kaybi

vV YV Y VY VY

OTV indirimi sonrasi Tirkiye pazarinda perakende satislarda

yasanan artis

» Turkiye LCD TV piyasasinda azalmadan devam eden canlilik.
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Turkiye Beyaz Esya Pazari

% 2009 1. ceyrekte pazar %25 kiiculerek, 4 ana trtindeki® toplam satis yaklasik
804 bin adede geriledi.
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Beklentiler - Satis

> Ikinci ceyrekte iyilesen kosullar ve artan beyaz esya

satislari

» LCD TV satislarinda, Turkiye'de bliyimenin devam

etmesi, Turkiye disi pazarlarda kiiculme

> Arcelik beyaz esya pazar payinin onemli bolgelerde

artmasi
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Beklentiler - Karlihk

Ortalama stok maliyetlerinde \
azalma
Kapasite kullanim oranlarinda artis

Karlihk
Faaliyet giderleri/satis oraninda > oranianty
gerileme artis

Finansal borc¢ dizeyi ve finansman

maliyetlerinde dusus
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Yatirimci iliskileri icin Temas Kurulabilecek Kisiler

M. Turkay Tatar Dr. Fatih Kemal Ebiglioglu
Finansman Direktor GMY — Finansman ve Mali Isler
Tel: (+90 212) 314 31 85 Tel: (+90 212) 314 34 34
turkay.tatar@arcelik.com fatih.ebiclioglu@arcelik.com
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http://www.arcelikas.com.tr/

Yasal Uyari

Bu sunus, Sirket hakkinda bilgi ve finansal tablolarin analizinin yani sira,
Sirket Yonetimi'nin gelecekte olmasini 6ngordiigu olaylar dogrultusunda,
ileriye yonelik beklentilerini iceren goruslerini de yansitmaktadir. Verilen
bilgilerin ve analizlerin dogrulugu ve beklentilerin gercege uygun olduguna
inaniimasina ragmen, ongorulerin altinda yatan faktorlerin degismesine
bagh olarak, gelecege yonelik sonuclar burada verilen 6ngorilerden
sapma gosterebilir.

Arcelik, Arcelik Yonetimi veya calisanlari veya diger ilgili sahislar, bu
sunustaki bilgilerin kullanimi nedeniyle dogabilecek zararlardan sorumiu
tutulamazlar.

, v arcelik



	Satış Performansı
	Ciro ve Brüt Kar (TL) 
	Satışların Dağılımı 
	Finansal Performans
	Pazarda Gelişmeler
	İkinci Çeyrek Beklentileri

