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ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

VARLIKLAR
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.173.933 1.173.889
Tirev finansal araclar 7 1.318 2.932
Ticari alacaklar 8 3.723.530 3.180.870
Stoklar 9 1.754.527 1.530.141
Diger donen varliklar 17 100.453 138.996
Toplam donen varhklar 6.753.761 6.026.828
Satis amagli elde tutulan varliklar 8.248 7.021
Duran varliklar:
Ticari alacaklar 8 16.401 16.018
Finansal yatirimlar 5 505.316 491.376
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 11 179.677 160.580
Yatirim amagh gayrimenkuller 12 5.955 6.441
Maddi duran varliklar 13 1.514.629 1.446.841
Maddi olmayan duran varliklar 14 766.501 783.094
Serefiye 181.417 196.167
Ertelenen vergi varliklar 22 72.439 63.387
Toplam duran varhklar 3.242.335 3.163.904
Toplam varhklar 10.004.344 9.197.753

1 Ocak — 30 Eyliil 2012 ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar, 1 Kasim 2012 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yénetim Kurulu adina Finansman ve Mali Isler Genel
Miidiir Yardimcisi Fatih Kemal Ebiglioglu ve Mali Isler Direktorii Ali Tayyar tarafindan

imzalanmugtir.

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parg¢asini olustururlar.



ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmis

Notlar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Finansal borglar 6 2.007.463 1.628.943
Iligkili taraflara finansal borclar 24 6.949 7.077
Tiirev finansal araglar 7 6.688 195
Ticari borglar 8 1.382.328 1.242.454
Diger borglar 10 158.299 183.691
Donem kar1 vergi ylkiimliiligi 22 28.284 23.250
Borg karsiliklart 16 262.396 232.390
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 17 330.683 212.620
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.183.090 3.530.620
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Finansal borglar 6 1.639.448 1.528.237
Iliskili taraflara finansal bor¢lar 24 61.262 70.539
Kidem tazminat1 karsilig 115.936 106.782
Ertelenen vergi ylkiimliiligi 22 228.790 226.142
Borg karsiliklart 16 79.579 81.519
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.739 2.273
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.126.754 2.015.492
Toplam yiikiimliiliikler 6.309.844 5.546.112
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 18 675.728 675.728
Sermaye diizeltme farklar 18 468.811 468.811
Hisse senedi ihrag¢ primleri 889 889
Deger artis fonu 18 351.661 341.505
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 18 216.687 190.066
Yabanci para ¢evirim farklari 75.491 145.922
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkis1 18 14.507 14.507
Gecmis yillar karlari 1.382.777 1.201.658
Net donem kar1 — ana ortaklik paylar 425.199 506.506
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 3.611.750 3.545.592
Ana ortaklik dig1 paylar 82.750 106.049
Toplam 6zkaynaklar 3.694.500 3.651.641
Toplam kaynaklar 10.004.344 9.197.753
Taahhiitler, kosullu varlik ve

Yiikiimliiliikler 15

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarn ayrilmaz pargasini olustururlar
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ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE

AIT KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmemis

1 Ocak- 1Ocak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar 2012 2011 2012 2011
Satis gelirleri 3 7.912.481 6.043.017 2.727.693 2.314.570
Satiglarin maliyeti (5.619.856) (4.172.084) (1.914.663) (1.598.214)
Briit kar 2.292.625 1.870.933 813.030 716.356
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (1.370.775) (1.075.151) (499.110) (421.978)
Genel yonetim giderleri (261.090) (218.514) (79.054) (73.793)
Arastirma ve gelistirme giderleri (61.789) (54.717) (15.745) (19.024)
Diger faaliyet gelirleri 19 50.073 37.387 15.936 10.988
Diger faaliyet giderleri 19 (36.633) (36.308) (8.529) (9.033)
Faaliyet kar1 612.411 523.630 226.528 203.516
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindan paylar (net) 11 31.333 24.275 7.790 6.796
Finansal gelirler 20 282.328 357.466 73.036 95.402
Finansal giderler 21 (403.482) (385.329) (123.868) (122.643)
Vergi oncesi kar 522.590 520.042 183.486 183.071
Vergi gideri
- Doénem vergi gideri 22 (74.040) (79.813) (26.779) (22.684)
- Ertelenmis vergi gideri 22 (1.289) (1.900) (9.802) (50)
Donem kari 447.261 438.329 146.905 160.337
Donem karimin dagilim:
Ana ortaklik dis1 paylar 22.062 23.922 9.673 8.708
Ana ortaklik paylari 425.199 414.407 137.232 151.629
Hisse basina kazang (Kr) 23 0,629 0,613 0,203 0,224

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olugtururlar.



ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE

AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmemis

1 Ocak- 1 Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2011 2012 2011
Dénem kar 447.261 438.329 146.905 160.337
Diger kapsamh gelir/(gider):
Finansal varlik deger artig/azaliglari 13.940 (55.760) - -
Vergi etkisi (697) 2.788 - -
13.243 (52.972) - -
Yurt disindaki isletmelerde bulunan net yatirimlarin
finansal riskten korunmast 14.361 (69.990) (11.276) (24.975)
Vergi etkisi (2.872) 13.998 2.255 4.995
11.489 (55.992) (9.021) (19.980)
Nakit akis riskinden korunma - (12.107) - (12.107)
Vergi etkisi - 2.421 - 2421
- (9.686) - (9.686)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin
diger kapsamli gelirlerinden paylar (1.429) (1.074) (461) (1.074)
Duran varliklar deger artislari iizerinden
hesaplanan amortismanin vergi etkisi 315 311 103 111
Yabanci para gevrim farklari (85.144) 156.804 8.378 51.655
Siniflandirma kaydi:
Nakit akis riskinden korunma (net) - (271) - -
Diger kapsamh gelir / (gider) (vergi sonrasi) (61.526) 37.120 (1.001) 21.026
Toplam kapsamh gelir 385.735 475.449 145.904 181.363
Toplam kapsamh gelir dagilimi:
Azinlik paylar 19.577 39.999 11.863 17.584
Ana ortaklik paylar1 366.158 435.450 134.041 163.779

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar.



ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE AIiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan Yabanci  Birlesmeye
Sermaye senedi Deger ayrilan para iliskin ilave Gegmis Net  Ana ortakhga
Odenmis  diizeltme ihrac artis kisitlanmis  cevirim ozsermaye yillar donem ait Azinhk Toplam
sermaye farklar1  primleri fonlari yedekler  farklar katkisi karlari kari ozkaynaklar paylar1  6zkaynaklar

1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 511.969 168.445 29.585 14.507 954.525 517.093 3.341.552 66.182 3.407.734
Kapsamh gelir
Net dénem kari - - - - - - - - 414.407 414.407 23.922 438.329
Diger kapsaml gelir:
Finansal varlik gergege uygun deger artisi(net) - - - (52.972) - - - - - (52.972) - (52.972)
Nakit akis riskinden korunma (net) - - - (9.957) - - - - - (9.957) - (9.957)
Yurt digindaki isletmelerde bulunan net

yatirimlarin finansal riskten korunmast (net) - - - (55.992) - - - - - (55.992) - (55.992)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin

diger kapsamli gelirlerinden paylar - - - (1.074) - - - - - (1.074) - (1.074)
Duran varliklar deger artislar1 {izerinden

hesaplanan amortismanin vergi etkisi - - - 311 - - - - - 311 - 311
Yabanci para ¢evrim farklart - - - 44.785 - 95.942 - - - 140.727 16.077 156.804
Toplam diger kapsamh gelir - - - (74.899) - 95.942 - - - 21.043 16.077 37.120
Toplam kapsamh gelir - - - (74.899) - 95.942 - - 414.407 435.450 39.999 475.449
Transferler - - - - - - - 517.093 (517.093) - - -
Duran varliklar deger artiglar1 amortisman etkisi - - - (1.220) - - - 1.220 - - - -
Temettiiler - - - - 21.621 - - (271.621) - (250.000)  (11.554) (261.554)
30 Eyliil 2011 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 435.850 190.066  125.527 14.507 1.201.217 414.407 3.527.002 94.627 3.621.629
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 341.505 190.066  145.922 14507 1.201.658 506.506 3.545.592 106.049 3.651.641
Kapsaml gelir
Net donem kari - - - - - - - - 425.199 425.199 22.062 447.261
Diger kapsamli gelir:
Finansal varlik gercege uygun deger artigi(net) - - - 13.243 - - - - - 13.243 - 13.243
Yurt disindaki isletmelerde bulunan net

yatirimlarin finansal riskten korunmasi (net) - - - 11.489 - - - - - 11.489 - 11.489
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlarimn

diger kapsamli gelirlerinden paylar - - - (1.429) - - - - - (1.429) - (1.429)
Duran varliklar deger artiglart iizerinden

hesaplanan amortismanin vergi etkisi - - - 315 - - - - - 315 - 315
Yabanci para ¢evrim farklari - - - (12.228) - (70.431) - - - (82.659) (2.485) (85.144)
Toplam diger kapsamh gelir - - - 11.390 - (70.431) - - - (59.041) (2.485) (61.526)
Toplam kapsamh gelir - - - 11.390 - (70.431) - - 425.199 366.158 19.577 385.735
Transferler - - - - - - - 506.506 (506.506) - - -
Duran varliklar deger artislar1 amortisman etkisi - - - (1.234) - - - 1.234 - - - -
Temettiiler - - - - 26.621 - - (326.621) - (300.000)  (42.876) (342.876)
30 Eyliil 2012 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 351.661 216.687 75.491 14.507 1.382.777 425.199 3.611.750 82.750 3.694.500

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN

DOKUZ AYLIK ARA DONEM KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢cmemis

Notlar 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi kar 522.590 520.042
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakdin vergi

oncesi kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Karsiliklardaki artis ve azaliglar 26 188.295 221.959
Amortisman ve itfa paylar 190.153 159.397
Faiz geliri 20 (17.382) (28.424)
Faiz gideri 21 145.009 71.746
Istiraklerden gelirler (net) 11 (31.333) (24.275)
Duran varlik satis karlari/zararlari (net) (208) 724
Finansal varlik satis kar1 / zarari - 19
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik

oncesi isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 997.124 921.188
Isletme varlik ve yiikiimliiklerindeki net degisim 26 (667.702) (1.129.329)
Odenen kurumlar ve gelir vergileri (51.781) (47.519)
Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akisi 277.641 (255.660)
Yatirim faaliyetleri:
Duran varlik satin alimlari (295.453) (178.493)
Alinan faizler 17.753 31.102
Duran varlik satiglarindan elde edilen nakit girisleri 2.573 4.680
Alinan temettiiler 11 10.807 5.553
Finansal varlik satisindan elde edilen nakit girisi - 4
Yatirim faaliyetlerine iligkin nakit akisi (264.320) (137.154)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredileri temini 1.484.181 969.102
Banka kredileri geri 6demeleri (1.002.872) (531.432)
Odenen temettiiler (342.876) (261.554)
Odenen faizler (136.582) (64.429)
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akisi 1.851 (111.687)
Yabanci para ¢evirim farklari (net) (14.757) 18.460
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/azahs 415 (262.667)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 4 1.172.662 1.313.075
30 Eyliil itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 4 1.173.077 1.050.408

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arcelik Anonim Sirketi (“Arcelik” veya “Sirket”) ve bagli ortakliklar1 (hepsi birlikte “Grup” olarak
adlandirilmaktadir), dayanikli tiikketim ve tiiketici elektronigi alanlarinda iiretim, pazarlama, satis ve
satig sonrast miisteri hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili tiim ticari ve endiistriyel faaliyetleri
yiiriitmektedir. Grup, Tiirkiye, Romanya, Rusya, Cin ve Giiney Afrika Cumhuriyeti'nde toplam on dort
fabrikada tiretim faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Sirket, ana ortagi Ko¢ Holding A.S., Kog Ailesi
ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler tarafindan kontrol edilmektedir (Not 18).

Sirket merkezi, asagidaki adreste bulunmaktadir:
Karaagag¢ Caddesi No: 2-6

Siitliice 34445 Beyoglu

Istanbul / Tiirkiye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1986 yilindan beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, Sirket’in halka
aciklik oran1 %25,19'dur.

Grup’un biinyesinde donem iginde istthdam edilen ortalama personel sayist 22.720°dir
(1 Ocak - 30 Eyliil 2011: 18.693).

Bagh Ortakhklar Ulke Ana faaliyeti Faaliyet Konusu
Bilanco tarihi itibariyle faaliyetleri devam edenler:

Ardutch B.V. (“Ardutch™) Hollanda Yatirim Holding
Ardutch B.V. Taiwan (“Ardutch Taiwan”) Tayvan Satm alma Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko A and NZ Pty Ltd. (“Beko Australia”) Avustralya Satig Dayanikl: tiiketim
Beko Deutschland GmbH (“Beko Deutschland™) Almanya Satig Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Egypt Trading LLC (“Beko Egypt”) Misir Satig Dayanikli tiiketim
Beko Electronics Espaia S.L. (“Beko Espana”) Ispanya Satig Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko France S.A.S. (Beko France”) Fransa Satig Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Italy SRL (“Beko Italy”) Italya Satig Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Llc. (“Beko Russia™) Rusya Uretim/Satis Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Plc. (“Beko UK™) Ingiltere Satig Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Slovakia S.R.O. (“Beko Slovakia™) Slovakya Satig Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko S.A. (“Beko Polska”) Polonya Satig Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko S.A. Czech Republic (“Beko Czech™) Cek Cumbhuriyeti Satig Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Shanghai Trading Company Ltd. (“Beko Shanghai”) Cin Satig Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Ukraine (“Beko Ukraine™) Ukrayna Satig Dayanikl: tiiketim
Changzhou Beko Electrical Appliances Co. Ltd. (“Beko China”) Cin Uretim/Satis Dayanikli tiiketim
Defy Appliances (Proprietary) Limited (“Defy”) Giiney Afrika Cumhuriyeti Uretim/Satis Dayanikl tiiketim
Defy (Botswana) (Proprietary) Limited (“Defy Botswana”) Botsvana Satig Dayanikl: tiiketim
Defy (Namibia) (Proprietary) Limited (“Defy Namibia™) Namibya Satig Dayanikl tiikketim
Defy Trust Two (Proprietary) Limited (“Defy Trust Two”) Giiney Afrika Cumhuriyeti Yatirim Gayrimenkul
Elektra Bregenz AG (“Elektra Bregenz”) Avusturya Satis Dayanikl tiiketim/Elektronik
Grundig Multimedia B.V. (“Grundig Multimedia™) Hollanda Yatirim Holding
Grundig Intermedia GmbH (“Grundig Intermedia™) Almanya Satig Elektronik
Grundig Nordic No AS (“Grundig Norway”) Norveg Satig Elektronik
Grundig Nordic AB. (“Grundig Sweden”) Isveg Satig Elektronik
Kindoc Park (Proprietary) Limited (“Defy Kindoc™) Giiney Afrika Cumhuriyeti Yatirim Gayrimenkul
Raupach Wollert GmbH (“Raupach”) Almanya Yatirim Holding
SC Arctic SA (“Arctic”) Romanya Uretim/Satis Dayanikl tiiketim/Elektronik
Bilanco tarihi itibariyle faaliyetleri bulunmayanlar:

Archin Limited (“Archin”) Hong Kong, Cin - -
ArcticPro SRL (“ArcticPro”) Romanya - -
Beko Cesko (“Beko Cesko”) Cek Cumbhuriyeti - -
Beko Magyarorszag K.F.T. (“Beko Magyarorszag™) Macaristan - -
Beko S.A. Hungary (“Beko Hungary™) Macaristan - -
Blomberg Werke GmbH (“Blomberg Werke”) Almanya - -
Carron SA (Proprietary) Limited (“Defy Carron”) Giiney Afrika Cumhuriyeti - -
Grundig Ceska Republika S.r.o (“Grundig Czech Republic”) Cek Cumbhuriyeti - -
Grundig Intermedia Ges.m.b.H (“Grundig Austria”) Avusturya - -
Grundig Italiana S.p.A. (“Grundig Italy”) italya - -
Grundig Magyarorszag Kft. (“Grundig Hungary”) Macaristan - -
Grundig Portuguesa, Lda (“Grundig Portugal”) Portekiz - -
Grundig Slovakia s.r.o (“Grundig Slovakia™) Slovakya - -
Ocean Appliances Limited. (“Defy Ocean”) Giiney Afrika Cumhuriyeti - -
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NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (istirakler) Ulke Ana faaliyeti Faaliyet Konusu
Argelik-LG Klima Sanayi ve Ticaret A.S. (“Arcelik-LG”) Tiirkiye Uretim/Satis Dayanikli tiiketim
Kog Tiiketici Finansman1 A.S. (“Kog Tiiketici Finans™) Tiirkiye Finans Tiiketici finansmant
Ram Dug Ticaret A.S. (“Ram Dis Ticaret™) Tiirkiye Satis Dis ticaret
Tani Pazarlama I.LH.A.S. (“Tan1 Pazarlama”) Tiirkiye Danigsmanlik Pazarlama ve iletisim

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’ne gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (eski adiyla Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard:
uygulanmamigtir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolari1 UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu gercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay: tercih
etmis, s6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlamistir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, konsolide finansal tablolar,
SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular cercevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.
Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulari
ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Argelik, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanligi”) tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam
sartlarina uymaktadir. Yabanci tilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar kanuni finansal tablolarini
faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlamaktadir.
Konsolide finansal tablolar, kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen tiirev finansal araglar ve finansal
yatirimlar ve isletme birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan maddi olmayan duran varliklardaki, kayitl
deger ile ger¢ege uygun degerin arasindaki farklardan kaynaklanan yeniden degerlemeler haricinde
tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmgtir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait &zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis standartlar ve UFRYK yorumlart disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanim (Degisiklik)

UMS 12,

i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli ongdrii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege
uygun deger modeliyle Olgiilen yatirrm amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla
hesaplanmasi,

i) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle 6l¢lilen amortismana tabi olmayan varliklar

iizerindeki ertelenmis verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine
iligkin glincellenmistir.
Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin, Grup finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamustir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Finansal Varhiklarin Transfer Islemlerine iliskin Aciklamalar
(Degisiklik)

Standarttaki degisiklikler, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun bilango dig1 birakma
faaliyetlerini incelemesi sonucu gergeklesmistir. Bu degisikliklerin amaci, finansal varliklarin 6zellikle
sekiiritizasyonu gibi transfer islemlerinin raporlanmasi yoluyla seffafligi tesvik ederek, finansal tablo
okuyucularinin, finansal varligi transfer eden taraf lizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek
sekilde, transfer islemlerinden olusabilecek muhtemel riskleri ve bu risklerin isletmenin finansal
durumuna etkilerini daha iyi anlamalarini saglamaktir. S6z konusu degisikligin, Grup finansal durumu
veya performansi {izerinde etkisi olmamustir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri déndiiriilebilecek)
kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir. Degisiklikler
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklik sadece sunum esaslarmi etkilemektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlannms fakat cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra 6zet konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disginda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en onemlileri tazminat yiikiimliiliigi arali§i mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Grup,
diizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu veya
performanst lizerinde etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirmlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardm, Grup’un finansal durumu
veya performansi lizerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama
alanma aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu
veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmesi
(Degisiklik)

Getirilen ac¢iklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi igin ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap donemlerindeki ara donemler igin gegerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini
etkilemektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve A¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin Sl¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama ve 6l¢iimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Olciilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
Olciimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kismmin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamigtir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
bazi farkli diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni1 anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmigtir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da aymi anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarimin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde higbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirnmlarin Aciklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni1 anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya
izin verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tiim aciklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS
28 Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tiim dipnot aciklamalarini icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Grup diger isletmelerdeki yatirimlarina
iligkin daha fazla dipnot acgiklamasi verecektir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
UFRS 13 Gerg¢ege Uygun Degerin Ol¢iimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil Olgiilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim ger¢ege uygun deger Olgiimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger dlctimleri ile ilgili ek aciklama ylikiimliiliikleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmas1 mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni aciklamalarin
sadece UFRS 13’iin uygulamaya baglandig1 donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki
donemlerle karsilagtirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performanst {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler
geriye dontik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmustir. ik uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandig1 yillik hesap déneminin baslangic1”
olarak tamimlanmistir. Kontroliin olup olmadig1 degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi UMS 27’ye
gore yapilandan farkli ise geriye donik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol
degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilagtirmali donem
sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik diizeltilmesine izin verilmistir. UMSK, ayni sebeplerle
UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hiikiimlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009-2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yaymlamigtir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gecerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi siirece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, projenin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS I Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilagtirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Yedek parga ve bakim ekipmanlarinin, maddi duran varlik tanimina uydugu durumlarda stok olarak
muhasebelestirilmemesi konusuna agiklik getirilmistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin  vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda
muhasebelestirilmesi  gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32°’de bulun mevcut
yiikiimliilikleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptig1 dagitimlardan dogan her
tiirli gelir vergisinin UMS 12 hiikiimleri ¢er¢evesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama:

UMS 34’te her bir faaliyet boliimiine iliskin toplam boliim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet boliimlerinin toplam varliklar1 ve borglar1 sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve
aciklanan toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gére 6nemli degisiklik olduysa
aciklanmalidir.

Gecerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
strdiirdiikleri  temel ekonomik ortamda  fonksiyonel olan para birimi kullanilarak
muhasebelestirilmistir (‘gecerli para birimi’). Ozet konsolide finansal tablolar, Arcelik’in gecerli,
Grup’un finansal tablo sunum para birimi olan Tiirk Liras1 kullanilarak sunulmustur.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhiklarin Finansal Tablolari

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar’in finansal tablolari, SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir. Ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki
doviz kuru, gelir ve giderler ortalama doviz kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanis ve
ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklan 6zkaynaklar icerisindeki yabanci para gevirim
farklar1 kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Konsolidasyon Esaslari

Ara donem 0zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarli olarak hazirlanan Argelik ve Bagli Ortakliklari’nin
hesaplarini igerir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsaminda yer alan Bagh
Ortakliklar’daki Arcelik’in dogrudan ve dolayl1 oy haklari ile etkin ortaklik oranlar1 ve faaliyet gosterilen
iilkelere gore gecerli para birimleri asagida gosterilmistir (%):

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Gecerli Etkin Etkin
para Ortakhk Ortakhk
birimi Oy hakki Oram Oy hakki Oram
Bilanco tarihi itibariyle faaliyetleri devam edenler:
Arctic Rumen Leyi 96,71 96,71 96,71 96,71
Ardutch Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Ardutch Taiwan Tayvan Dolari 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Australia Avustralya Dolari 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko China Cin Yuanm 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Czech Cek Korunast 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Deutschland Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Espana Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Egypt (V) Misir Lirasi 100,00 100,00 - -
Beko France Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Italy Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Polska Polonya Zlotisi 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Russia Rus Rublesi 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Slovakia Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Shanghai ~ Cin Yuam 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko UK (%) Ingiliz Sterlini 50,00 50,00 50,00 50,00
Beko Ukraine (1) Ukrayna Hryvnasi 100,00 100,00 - -
Defy Giiney Afrika Randi 100,00 100,00 100,00 100,00
Defy Botswana Botsvana Pulasi 100,00 100,00 - -
Defy Kindoc Giiney Afrika Randi 100,00 100,00 100,00 100,00
Defy Namibia Namibya Dolari 100,00 100,00 100,00 100,00
Defy Trust Two Giiney Afrika Randi 100,00 100,00 100,00 100,00
Elektra Bregenz Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Multimedia Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Intermedia Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Norway Norveg Kronu 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Sweden Isve¢ Kronu 100,00 100,00 100,00 100,00
Raupach Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Bilanco tarihi itibariyle faaliyetleri bulunmayanlar:
Archin - 100,00 100,00 100,00 100,00
Arctic Pro - 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Cesko - 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Magyarorszag - 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Hungary - 100,00 100,00 100,00 100,00
Blomberg Werke - 100,00 100,00 100,00 100,00
Blomberg Vertrieb (%) - - - 100,00 100,00
Defy Carron - 100,00 100,00 100,00 100,00
Defy Ocean - 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Czech Republic - 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Austria - 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Italy - 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Hungary - 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Polska (*) - - - 100,00 100,00
Grundig Portugal - 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Slovakia - 100,00 100,00 100,00 100,00
@) 2012 yilinda kurulmustur.
A Bagli ortakligin ana ortaklik dist pay sahiplerinin, finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giiciine

iligkin olarak kontroliin Argelik A.S.’de oldugu hususunda irade beyanlarina dayanarak %50 oy oranina
sahip olmakla birlikte Arcelik Grubu bagli ortakligin faaliyetleri iizerinde tam kontrole sahiptir.

Nisan 2012 de Beko Deutschland ile yasal olarak birlesmistir.

2012 yilinda tasfiye olmustur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Isletmenin Siirekliligi

Grup ozet konsolide finansal tablolarimi igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin eg zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un 6zet konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Cari donem konsolide bilangosunun sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan, 6nceki dénemlerde
bilangoda, donen varliklar altinda muhasebelestirilen alacak teminati olarak miisterilerden alinan
varliklar, igerigini daha iyi yansitmasi amaciyla cari donemde satis amagh varliklar altinda gosterilmis,
onceki donemlerde kisa vadeli ticari borglar altinda muhasebelestirilen, maddi olmayan duran varlik
ile iliskilendirilmis (Not 24) iligkili taraflara bor¢larin kisa vadeli kismu, ticari niteligi haiz olmamasi
nedeniyle cari donemde iligkili taraflara finansal borglar olarak muhasebelestirilmistir. Ayrica, dnceki
nakit akis tablosunda karsiliklardaki artis ve azaliglar ile isletme varlik ve yiikiimliiliikklerindeki net
degisim arasinda siniflama yapilmistir. Bu degisiklikler sonucu, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle donen
varliklar 7.021 TL tutarinda azalirken, aymi tutar satis amagli elde tutulan varliklar altinda
muhasebelestirilmis, kisa vadeli yiikiimliiliikler altindaki ticari borglar 7.077 TL tutarinda azalirken,
ayni tutar iligkili taraflara finansal borglar altinda muhasebelestirilmistir. 30 Eyliil 2011 tarihinde sona
eren doneme ait nakit akis tablosunda Kkarsiliklardaki artis ve azalislar ile isletme varlik ve
yiikiimliiliiklerindeki net degisim siniflamasi 170 TL tutarindadir.

2.2 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS/ TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak
uygulanir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eylil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar,
UFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal
tablolar, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarmin uygulanmasi
suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 06zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2011
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Arcelik’in raporlanabilir boliimlerini, beyaz esya ve tiiketici elektronigi olarak organize
etmistir. Beyaz esya grubu, ¢camasir makinesi, ¢camasir kurutma makinesi, bulagik makinesi, buzdolabi,
firin, pisirici cihazlar iiriinlerini ve bu tirlinlerle ilgili hizmetleri icermektedir. Tiiketici elektronigi ise,
basta yass1 ekranli televizyon olmak iizere televizyon, bilgisayar, yazarkasa ve diger gesitli elektronik
aletleri ve bu friinlerle ilgili hizmetleri kapsamaktadir. Diger satiglar ise beyaz esya ve tiiketici
elektronigi disindaki klima, ev aletleri, mobilya, mutfak ve benzeri diger satislar1 icermektedir.

Argelik’in her bir faaliyet boliimii tarafindan uygulanan muhasebe politikalart Arcelik’in 6zet konsolide
finansal tablolarinda kullanilan SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlariyla aynidir.

Arcelik’in raporlanabilir boliimleri farkli {iriin ve hizmetler sunan stratejik is birimleridir. Her biri farkl
teknoloji ve pazarlama stratejileri gerektirdigi i¢in ayri1 olarak yonetilmektedir.

Her bir boliim ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir. Béliimlerin performansinda briit karlilik dikkate
alinmaktadir.

a) 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara dénem igin, raporlanabilir boliimler
itibariyle endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiiketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Bolim Geliri 5.208.585  1.358.528  1.345.368  7.912.481
Briit Kar 1.675.347 274.383 342.895  2.292.625
Amortisman ve itfa paylar 153.386 33.690 7.304 194.380
Yatirim Harcamalari 260.328 33.902 5.450 299.680
Istiraklerden elde edilen gelir - - 31.333 31.333

b) 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donem igin, raporlanabilir bolimler
itibariyle endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiiketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Boliim Geliri 3.972.224 952.984  1.117.809  6.043.017
Briit Kar 1.347.587 210.155 313.191  1.870.933
Amortisman ve itfa paylar 125.510 29.572 6.350 161.432
Yatirim Harcamalari 152.807 22.985 4.736 180.528
Istiraklerden elde edilen gelir - - 24.275 24.275

c) 1 Temmuz - 30 Eyliil 2012 itibariyle ve tarihte sonra eren donem igin, raporlanabilir boliimler
itibariyle endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiiketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Bolim Geliri 1.953.923 385.871 387.899  2.727.693
Briit Kar 650.903 67.075 95.052 813.030
Amortisman ve itfa paylar 48.675 11.415 2.478 62.568
Yatirim Harcamalari 109.331 7.897 501 117.729
Istiraklerden elde edilen gelir - - 7.790 7.790
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Temmuz - 30 Eyliil 2011 itibariyle ve tarihte sonra eren dénem ig¢in, raporlanabilir boliimler
itibariyle endiistriyel boliimlere gore gruplanmus bilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiiketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Béliim Geliri 1.589.313 342.848 382.409  2.314.570
Briit Kar 531.160 73.169 112.027 716.356
Amortisman ve itfa paylari 43.906 11.090 1.917 56.913
Yatirim Harcamalari 64.746 8.117 2.157 75.020
Istiraklerden elde edilen gelir - - 6.796 6.796

e) 30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemler igin, cografi olarak gruplanmis satig
gelirleri asagidaki gibidir

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 Tiirkiye Avrupa  Afrika Diger Toplam
Toplam Bolim Geliri 3.445.003 2.940.157 696.940 830.381  7.912.481
Istiraklerden elde edilen gelir 31.333 - - - 31.333
1 Ocak - 30 Eyliil 2011 Tiirkiye Avrupa  Afrika Diger Toplam
Toplam Bolim Geliri 3.007.568 2.256.815 121.816 656.818  6.043.017
Istiraklerden elde edilen gelir 24.275 - - - 24.275

f) 1 Temmuz - 30 Eyliil tarihlerinde sona eren donemler igin, cografi olarak gruplanmis satis gelirleri
asagidaki gibidir

1 Temmuz - 30 Eyliil 2012 Tiirkiye Avrupa  Afrika Diger Toplam
Toplam Béliim Geliri 1.182.674  1.029.607 234.640 280.772  2.727.693
Istiraklerden elde edilen gelir 7.790 - - 7.790
1 Temmuz - 30 Eyliil 2011 Tiirkiye Avrupa  Afrika Diger Toplam
Toplam Bolim Geliri 1.122.265 891.695 72399 228211  2.314.570
Istiraklerden elde edilen gelir 6.796 - - - 6.796
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NOT 4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kasa 372 309
Banka
- vadesiz mevduat 56.811 90.986
- vadeli mevduat 1.029.689 1.040.416
Cek ve senetler 79.243 38.044
Diger 6.962 2.907
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.173.077 1.172.662
Faiz geliri tahakkuku 856 1.227
1.173.933 1.173.889
Nakit ve nakit benzerlerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:
30 giine kadar 871.700 839.628
30-90 giin arasi 302.233 334.261
1.173.933 1.173.889
Vadeli mevduatlara iligkin ortalama etkin yillik faiz oranlar1 (%):
TL 6,3 -
ABD Dolar - 1,9
Avro 1,6 1,8
Rumen Leyi 3,8 47
Ingiliz Sterlini 0,3 0,2
Cin Yuani 1,3 2,1
Polonya Zlotisi 4,5 41
Gliney Afrika Randi 45 5,0
Cek Korunasi - 0,4
Norve¢ Kronu 0,7 2,3
Isve¢ Kronu 0,3 2,0
Isvigre Franki 0,1 -
Misir Lirasi 6,5 -
NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Satilmaya hazir finansal varliklar
30 Evliil 2012 31 Arahk 2011
% TL % TL
Kog Finansal Hizmetler A.S. 3,98 503.828 3,98 489.888
Diger 1.488 1.488
505.316 491.376
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli finansal borg¢lar

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli krediler 1.015.088 1.078.206
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kism1 992.236 550.554
Diger 139 183

2.007.463 1.628.943

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle kisa vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi faiz oram (%) Tutar tutar
Avro 1,6  346.004.681 798.750
ABD Dolar1 13 68.000.000 121.360
Rus Rublesi 8,4 1.331.729.793 76.056
Cin Yuanm 57 67.100.778 18.896
Rumen Leyi 6,4 50.853 26
1.015.088

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Ortalama etkin yilhik Orijinal TL

Para birimi faiz oram (%) tutar tutar
TL 13,0 - 26.710
Avro 2,1 388.022.169 948.245
Rus Rublesi 7,3 1.564.499.204 90.976
Cin Yuan 6,0 35.056.933 10.570
ABD Dolari 0,4 887.118 1.676
Rumen Leyi 6,3 52.422 29
1.078.206

b)  Uzun vadeli finansal borglar

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Uzun vadeli krediler 1.639.321 1.528.130
Diger 127 107
1.639.448 1.528.237
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Ortalama etkin yilik Orijinal TL
Para birimi faiz oram (%) tutar tutar
TL 9,2 1.063.685.129 1.063.685
Avro 2,9 452974590 1.045.692
ABD Dolar1 2,2 127.929.184 228.315
Giiney Afrika Randi 6,7 682.831.913 147.382
Ingiliz Sterlini 3,2 50.623.147 146.483
2.631.557
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (992.236)
1.639.321

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:
Ortalama etkin yilhik Orijinal TL
Para birimi faiz oram (%) tutar tutar
TL 11,6 - 505.254
Avro 3,7 419.908.838 1.026.175
ABD Dolar1 2,2 127.356.398 240.563
Giiney Afrika Randi 7,2 684.257.945 160.246
Ingiliz Sterlini 3,2 50.204.425 146.446
2.078.684
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (550.554)
1.528.130

Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

2013 146.771 1.039.370
2014 611.700 488.760
2015 650.000 -
2016 ve sonrasi 230.850 -
1.639.321 1.528.130

Kredilerin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iliskin faize duyarlilik dagilimi asagidaki gibidir:

6 aydan kisa 3.351.132 2.660.751
6-12 ay 295.513 306.685
1-5 y1l - 189.454

3.646.645 3.156.890
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NOT 7 - TUREV FINANSAL ARACLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kontrat Rayi¢ Degerler Kontrat Rayic¢ Degerler
Tutar1 Varhk /(Yiikiimliiliik) tutar1 Varhk /(Yiikiimliiliik)

Alim satim amaclh muhasebelestirilen:

Vadeli yabanci para

islemleri 646.553 628 (5.556) 400.607 2.364 (134)
Yabanci para swap
islemleri 581.159 690 (1.132) 294.270 568 (61)
1.227.712 1.318 (6.688) 694.877 2.932 (195)
NOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 2.286.379 1.864.092
Alinan vadeli senetler 1.328.022 1.241.891
Alnan vadeli ¢ekler 190.565 165.888
Mliskili taraflardan alacaklar (Not 24) 32.371 23.402
Kisa vadeli ticari alacaklar (briit) 3.837.337 3.295.273
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (93.519) (93.579)
Ertelenen finansman geliri (20.288) (20.824)
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 3.723.530 3.180.870

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemler igin siipheli ticari
hareketleri agsagidaki gibidir:

alacaklar karsiliginin

2012 2011
1 Ocak itibariyle 93.579 110.611
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 19) 10.395 14.773
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 19) (1.879) (1.426)
Kayitlardan diigiilenler (6.299) (36.582)
Yabanci para ¢evirim farki (2.277) 5.986
30 Eyliil itibariyle 93.519 93.362
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Uzun vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 16.401 16.018
16.401 16.018
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NOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli ticari borglar:
Ticari borglar 1.156.127 1.120.739
Miskili taraflara bor¢lar (Not 24) 233.479 133.283
Ertelenen finansman gideri (7.278) (11.568)
1.382.328 1.242.454
NOT 9 - STOKLAR
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
[lk madde ve malzeme 764.329 783.785
Yari mamul 61.035 49.382
Mamul 776.651 576.128
Ticari mal 215.149 184.157
Stoklar (briit) 1.817.164 1.593.452
Deger diigiikliigii karsilig (62.637) (63.311)
Stoklar (net) 1.754.527 1.530.141

Yiikiimliliikler i¢in teminat olarak gosterilen herhangi bir stok bulunmamaktadir (31 Aralik

2011:Yoktur).

Stok deger diisiikliigii karsiliginin stok kalemi bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

[lk madde ve malzeme 54.935 55.059
Mamul 5.053 5.698
Ticari mal 2.649 2.554
62.637 63.311

30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemler igin stok deger disiikliigi karsiliginin

hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyle 63.311 72.578
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 19) 1.027 1.708
Envanterin satisindan dolay1 gergeklesen tutar (1.496) (3.322)
Yabanci para ¢evirim farki (205) 1.430
30 Eyliil itibariyle 62.637 72.394

22



ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - DIGER BORCLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 123.436 122.096
Personele borglar 21.650 51.655
Alinan depozito ve teminatlar 9.715 6.243
Pay sahiplerine temettii borglari 1.860 2.002
Diger 1.638 1.695
158.299 183.691

NOT 11 - 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
% TL % TL
Kog Tiiketici Finans 47,0 77.079 47,0 74.287
Argelik - LG 45,0 81.041 45,0 67.296
Ram Dis Ticaret 33,5 15.621 33,5 13.026
Tani1 Pazarlama 32,0 5.936 32,0 5.971
179.677 160.580

30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemler i¢in 6zkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin hareketleri agagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyle 160.580 136.604
Kar/zararlarmdan paylar 31.333 24.275
Diger kapsamli gelirlerinden paylar (1.429) (1.074)
Alman temettiiler (10.807) (5.553)
30 Eyliil itibariyle 179.677 154.252
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindan paylar
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Kog Tiiketici Finans 13.620 11.023 4.253 3.872
Argelik - LG 13.745 7.587 2.075 1.413
Ram Dis Ticaret 4,003 3.233 1.425 984
Tan1 Pazarlama (35) 2.432 37 527
31.333 24.275 7.790 6.796
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NOT 11 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin finansal tablo ézet bilgileri:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Toplam varliklar 2.118.464 1.996.446
Toplam yiikiimliilikler 1.709.190 1.631.776
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Toplam satig gelirleri 1.414.467 1.326.353 394.777 393.618
Donem kari 71.363 57.564 18.029 15.961

NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

2012 2011
1 Ocak itibariyle:
Maliyet 13.754 11.441
Birikmis amortisman (7.313) (5.961)
Net kayith deger 6.441 5.480
Donem basi net kayith deger 6.441 5.480
Yabanci para ¢evirim farki (379) 1.307
Cari donem amortismani (107) (106)
Doénem sonu net kayith deger 5.955 6.681
30 Eyliil itibariyle:
Maliyet 12.951 14.175
Birikmis amortisman (6.996) (7.494)
Net kayith deger 5.955 6.681
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NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR

2012 2011

1 Ocak itibariyle:

Maliyet 3.743.663 3.410.540
Birikmis amortisman (2.296.822) (2.158.295)
Net kayith deger 1.446.841 1.252.245
Donem basi net kayith deger 1.446.841 1.252.245
Girigler 240.483 131.488
Cikaslar (1.864) (5.371)
Yabanci para ¢evirim farki (20.259) 44.336
Cari donem amortismani (150.572) (127.426)
Doénem sonu net kayith deger 1.514.629 1.295.272
30 Eyliil itibariyle:

Maliyet 3.903.372 3.590.441
Birikmig amortisman (2.388.743) (2.295.169)
Net kayith deger 1.514.629 1.295.272
30 Eylil 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir

(31 Aralik 2011: Yoktur).
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NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2012 2011
1 Ocak itibariyle:
Maliyet 960.127 597.299
Birikmis itfa pay1 (177.033) (135.882)
Net kayith deger 783.094 461.417
Donem basi net kayith deger 783.094 461.417
Girisler 59.197 49.040
Cikiglar (501) (33)
Yabanci para ¢evirim farki (31.588) 44.678
Cari donem itfa pay1 (43.701) (33.900)
Donem sonu net kayith deger 766.501 521.202
30 Eyliil itibariyle:
Maliyet 986.055 694.667
Birikmis itfa pay1 (219.554) (173.465)
Net kayith deger 766.501 521.202

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle gelistirme maliyetleri net kayith degeri 218.828 TL
(31 Aralik 2011: 198.883 TL), cari donemde aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 55.203 TL’dir
(1 Ocak - 30 Eyliil 2011: 44.059 TL).

NOT 15 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle, Grup’un ihracat tesvik belgesi kapsaminda gerceklestirecegi
1.038.787.768 USD ihracat taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 1.244.265.732 USD).

Iptal edilemeyen faaliyet kiralamalarina ait gelecekteki minimum taahhiit tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

1 yila kadar 14.273 14.330
1-5 y1l aras1 28.486 25.651
5 yildan uzun 16.634 19.076
Faaliyet kiralama taahhiitleri 59.393 59.057
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NOT 15 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Tiirev sozlesmeler

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un tiirev sozlesmelerinden kaynaklanan
yabanc1 para alis ve satis taahhiitlerinin TL karsiliklari, para birimleri bazinda asagidaki gibidir.

Al Satis

30 Eyliil 2012 Taahbhiitleri Taahbhiitleri
Avro 202.596 113.117
TL 23.600 170.963
ABD Dolart 370.024 14.330
Ingiliz Sterlini - 130.212
Polonya Zlotisi - 22.498
Rus Rublesi 14.277 85.664
Isve¢ Kronu - 27.215
Gliney Afrika Rand1 - 43.912
Avustralya Dolar1 - 9.304
610.497 617.215

Als Satis

31 Arahik 2011 Taahbhiitleri Taahhiitleri
Avro 79.772 19.550
TL - 38.916
ABD Dolar1 250.916 5.899
Ingiliz Sterlini - 102.096
Polonya Zlotisi - 26.507
Rus Rublesi 5.815 95.948
Rumen Leyi 12.273 -
Isve¢ Kronu - 39.470
Giiney Afrika Randi - 17.715
348.776 346.101
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NOT 15 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Eyliil 2012

31 Aralik 2011

Alinan teminatlar

2.165.125

1.989.719

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonu

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Arahk
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler 2012 2011
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 318.189 177.329
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 31.232 14.167
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
Toplam 349.421 191.496
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle verilen TRi'lerin doviz cinsinden TL karsiliklart
asagidaki gibidir:
Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
ABD Dolar1 cinsinden 309.380 130.297
Tiirk Liras1 cinsinden 24.431 32.248
Avro cinsinden 12.159 26.857
Diger para birimleri cinsinden 3.451 2.094
349.421 191.496
NOT 16 - BORC KARSILIKLARI
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:
Garanti gider karsiliklar 142.765 128.996
Montaj gider karsiliklar 50.931 44.605
Dava karsiliklar 10.243 8.021
Nakliye gider karsiliklari 9.912 9.250
Iade karsiliklart 7.235 6.756
Diger 41.310 34.762
262.396 232.390
Uzun vadeli bor¢ karsiliklar:
Garanti gider karsiliklar 77.818 79.761
Diger 1.761 1.758
79.579 81.519
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NOT 17 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Diger donen varhklar:

Gelecek aylara ait giderler 34.902 15.090
Devreden ve tecil edilen KDV-OTV 24.897 24.811
Mahsup ve iade edilecek vergi ve fonlar 17.462 59.136
Sabit kiymetler i¢in verilen avanslar 11.135 4.480
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.480 24.855
Diger 10.577 10.624

100.453 138.996

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Kota ve tesvik primleri tahakkuku 216.362 115.406
Ikramiye ve prim tahakkuku 33.378 7.057
Lisans bedeli gider tahakkuklar1 26.500 19.121
Alinan avanslar 22.319 47.483
Satis ve pazarlama gider tahakkuklari 15.818 11.234
Reklam giderleri tahakkuklari 13.132 6.166
Iktisaplara iliskin yiikiimliiliikler - 2.676
Diger 3.174 3.477

330.683 212.620

NOT 18 - OZKAYNAKLAR
Sermaye
Sirket, SPK’da kayith olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 Kr nominal
degere sahip kayitl hisselerini temsil eden kayithi sermayesi icin bir tavan belirlemistir. Sirket’in kayith
sermayesi ile ¢ikarilmis sermayesi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kayitli sermaye tavani 1.500.000 1.500.000

Onaylanmis ve 6denmis sermaye 675.728 675.728

Tiirkiye’deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse dagitarak kayitli sermaye tavanini agabilirler.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Pay % Tutar Pay % Tutar

Hissedarlar:
Kog Holding A.S. 40,51 273.742 40,51 273.742
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 2,75 18.577 2,75 18.577
Semahat S. Arsel 2,72 18.397 2,72 18.397
Suna Kirag 2,60 17.542 2,60 17.542
Rahmi M. Kog 2,44 16.474 2,44 16.474
Mustafa V. Kog 0,91 6.177 0,91 6.177
Koc Ailesi Uyeleri ve Koc Ailesi Uyeleri

tarafindan sahip olunan sirketler toplam 51,93 350.909 51,93 350.909
Teknosan Biiro Makine ve

Levazimi Ticaret ve Sanayi A.S. 12,05 81.428 12,05 81.428
Burla Ticaret ve Yatirim A.S. 5,56 37.572 5,56 37.572
Koc¢ Holding Emekli ve

Yardim Sandig1 Vakfi 5,14 34.722 5,14 34.722
Vehbi Kog Vakfi 0,13 893 0,13 893
Diger 25,19 170.204 25,19 170.204
(")denmis sermaye toplam 100,00 675.728 100,00 675.728
Sermaye diizeltme farklar1 (*) 468.811 468.811
Toplam sermaye 1.144.539 1.144.539

(*) Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na gore diizeltilmis toplam tutarlar ile diizeltme Oncesindeki tutarlari
arasindaki farki ifade eder. Sermaye diizeltmesi farklarmin sermayeye eklenmek disinda bir

kullanimi yoktur.

Sirketin tiim hisse sahipleri ayni esit haklara sahip olup herhangi bir hisse sahibine bir imtiyaz

taninmamistir.

Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi

30 Haziran 2009 tarihinde gergeklesen Grundig Elektronik A.S. birlesmesinden kaynaklanmaktadir.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Deger artis fonlar

Gelir tablosu ile iliskilendirilmeyerek dogrudan 6zkaynaklara aktarilan deger artig/azalislar toplu olarak
asagida belirtilen fonlarda izlenmektedir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Finansal varlik deger artisi 342.038 328.795
Duran varlik deger artigt 55.513 68.660
Yurt disindaki isletmelerde bulunan net yatirimlar

finansal riskten korunma (45.612) (57.101)
Nakit akis riskinden korunma (278) 1.151
Deger artis fonlar1 toplami 351.661 341.505

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Ayrica, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis
Kazanci Istisnasi’ndan yararlanabilmek icin séz konusu kazanglarm %75’inin pasifte bir fon hesabinda
(6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Yasal yedekler 212.523 185.902
Bagli ortaklik ile birlesme nedeniyle

ana ortaklik dis1 paylardan 6zsermayeye devir 4.040 4.040
Ozel yedekler 124 124
216.687 190.066

29 Mart 2012 tarihli olagan genel kurul toplantisinda onaylandigi iizere, Sirket 2012 yilinda, 2011 yih
hesap donemine ait tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracilig ile kar
pay1 elde eden dar miikellef kurum ortaklarina, %44,4 nispetinde (2011: %37,0) ve tam 1,00 TL'lik
nominal degerde hisseye tam 0,44397 TL briit=net nakit temettii (2011: tam 0,36997 TL briit=net nakit
temettii) ddenmesine, diger hissedarlara %40,1 nispetinde (2011: %37,0) ve tam 1,00 TL'lik nominal
degerde hisseye briit tam 0,44397 TL (2011: tam 0,36997 TL), net tam 0,40056 TL (2011: tam
0,31449 TL) nakit temettii ddenmesine iliskin Genel Kurul karar1 almis, temettii 6demeleri 2012 yili
Nisan ayinda (2011 yili Mart ayinda) gerceklesmistir.
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NOT 19 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2011 2012 2011
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:
Tazminat ve tesvik gelirleri 30.501 17.566 11.646 6.245
Konusu kalmayan karsiliklar 4.022 4.358 173 2.128
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi 1.879 1.426 282 336
Sabit kiymet satis gelirleri 1.033 1.209 293 228
Diger 12.638 12.828 3.542 2.051
50.073 37.387 15.936 10.988
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar:
Siipheli alacak karsilig1 gideri (10.395) (14.773) (5.548) (5.275)
Stok deger diistikliigi karsiligi gideri (1.027) (1.708) @) (560)
Sabit kiymet satig zarari (825) (1.933) (379) (316)
Diger (24.386) (17.894) (2.595) (2.882)
(36.633) (36.308) (8.529) (9.033)
NOT 20 - FINANSAL GELiRLER
1 Ocak- 1 Ocak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2011 2012 2011
Kur fark: geliri 229.022 262.489 60.298 69.650
Vadeli yabanci para islem gelirleri 20.653 19.653 5.399 13.526
Faiz gelirleri 17.382 28.424 4.821 6.869
Vade farki geliri 15.156 46.797 2.439 5.329
Diger 115 103 79 28
282.328 357.466 73.036 95.402
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NOT 21 - FINANSAL GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
30Eylil  30Eylil  30Eylil 30 Eyliil
2012 2011 2012 2011
Kur farki giderleri (193.941) (273.110) (43.787) (84.076)
Faiz giderleri (145.009) (71.746) (53.747) (23.525)
Vadeli yabanci para iglem giderleri (42.866) (11.309) (20.985) (5.049)
Pesinat iskontosu (10.407) (13.178) (3.598) (4.568)
Vade farki giderleri (3.664) (8.336) (185) (7
Diger (7.595) (7.650) (1.566) (5.418)
(403.482) (385.329) (123.868) (122.643)

NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
Kurumlar ve gelir vergisi 76.987 61.483
Eksi: pesin 6denen vergiler (48.703) (38.233)
Vergi borg¢lar (net) 28.284 23.250
Ertelenen vergi varliklari 72.439 63.387
Ertelenen vergi yikiimliligi (228.790) (226.142)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net (156.351) (162.755)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar konsolide ettigi finansal tablolar
tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu 6zet konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi yilikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alian tiim sirketler i¢in ayr1 ayri

hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20’dir (31 Aralik 2011: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

30 Eylill tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarina yansitilmis vergi tutarlart asagida

Ozetlenmigtir:
1 Ocak- 10Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Vergi giderleri
- Cari donem kurumlar vergisi (74.040) (79.813) (26.779) (22.684)
- Ertelenen vergi (1.289) (1.900) (9.802) (50)
Toplam vergi gideri (net) (75.329) (81.713) (36.581) (22.734)
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NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Grup, ertelenen vergi varliklarint ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlaria gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Grup’un ilgili birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi
oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhklary/

Toplam gegici farklar (yiikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 1.180.823 1.148.784 (262.068) (257.693)
Satilmaya hazir finansal varliklar 360.042 346.102 (18.001) (17.305)
Ertelenen finansman geliri/gideri (net) 42.213 41.353 (8.443) (8.271)
Kullanilabilecek vergi indirimi (201.848) (178.166) 48.328 42.150
Garanti, montaj ve nakliye gider
karsiligi (177.036) (166.353) 35.143 33.158
Kidem tazminati karsiligi (112.232) (103.621) 22.446 20.761
Stok deger diistikliigii karsilig (53.701) (57.077) 10.905 11.467
Stipheli alacaklar karsilig1 (11.372) (12.967) 2.061 2.266
Lisans bedeli gider tahakkuku (7.824) (7.322) 1.565 1.464
Tiirev finansal araglar (5.370) 2.308 1.073 (462)
Diger (45.976) (38.940) 10.640 9.710
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net (156.351) (162.755)

30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemler igin ertelenen vergi varliklart /
(yukiimliiliiklerin) hareketleri agagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyle (162.755) (89.305)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen vergi geliri/gideri (1.289) (1.900)
Ozkaynaklara yansitilan (382) 5.520
Yabanci para ¢evirim farklari 8.075 (9.108)
30 Eyliil itibariyle (156.351) (94.793)
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NOT 23 - HISSE BASINA KAZANC

Ozet konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basma kazang, net karm ilgili donem iginde mevcut

hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak

suretiyle elde edilir.

Hisse basina kazang ve hisse bagina dagitilan briit temettii asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Net donem kar1 425.199 414.407 137.232 151.629

Cikarilmig adi hisselerin agirlikl
ortalama adedi (her biri 1 kr) 67.572.820.500 67.572.820.500

67.572.820.500 67.572.820.500

Hisse basina kar (kr) (%) 0,629 0,613 0,203 0,224
Hissedarlara dagitilan temettii 300.000 250.000 - -
Hisse basina dagitilan briit

temettii (kr) (%) 0,444 0,370 - -

(*) Sirketin tiim hisse sahipleri ayni esit haklara sahip olmasi ve imtiyazli hisse bulunmamasi
nedeniyle adi ve seyreltilmis hisse basina kar ve hisse basina dagitilan temettii tutarlar farklilik

gostermemektedir.
NOT 24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

(i)  Iliskili taraflarin bakiyeleri

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
(a) Ticari Alacaklar
Akpa Dayanikl Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri
Pazarlama A.S. 24.632 16.876
Koctas Yap1 Marketleri Ticaret A.S. 4,980 5.286
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.776 207
Diger 983 1.033
32.371 23.402
(b) Borg¢lar:
Kisa vadeli ticari borglar:
Argelik-LG 116.079 15.955
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 90.079 88.065
Ram Dig Ticaret 20.921 19.139
Diger 6.400 10.124
233.479 133.283
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NOT 24 - iILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli finansal bor¢lar:
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (*) 6.949 7.077

Uzun vadeli finansal borg¢lar:
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (*) 61.262 70.539

(*) Sirket’in, Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (eski tinvan1 Beko Ticaret A.S.’dir) ile Beko
markasinin kullanim hakki ve Beko markali {irlinlerin pazarlama, satig ve dagitim faaliyetlerini 2001
yilindan itibaren 20 yil boyunca yiiriitme hakkina iligkin sdzlesmesi bulunmaktadir. S6zlesme
siiresinin bitiminde Beko markasi iizerindeki tiim haklarin, Sirket’e ait olmasindan hareketle Beko
markas1 maddi olmayan duran varlik olarak mali tablolarda muhasebelestirilmistir. liskili taraflara
finansal borglara iliskin s6z konusu Beko markasi net defter degeri 30 Eyliill 2012 itibariyle
81.040 TL tutarindadir. (31 Aralik 2011: 81.040 TL).

Miskili taraflara finansal borglarin gelecekteki briit 6demelerinin vadelerine gore analizi asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

iliskili taraflara finansal bor¢lar- briit
1 y1la kadar 10.352 10.956
1- 5 y1l aras1 40.355 43.634
5 yildan uzun 33.480 43.067
84.187 97.657
Gelecekte tahakkuk edecek vade farki (15.976) (20.041)
iliskili taraflara finansal bor¢lar bugiinkii degeri 68.211 77.616

Mliskili taraflara finansal borglar gelecekteki ddemelerinin bugiinkii degerinin vadelerine gére analizi
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
1 yila kadar 6.949 7.077
1-5 y1l aras1 31.002 32.039
5 yildan uzun 30.260 38.500
68.211 77.616

(c) Mevduatlar:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ve Bagli Ortakliklar 350.654 430.733

(d) Krediler:

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ve Bagli Ortakliklari 347.156 446.220
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NOT 24 - iILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

e)  Tiirev finansal araclar

Kontrat Gercege uygun deger
30 Eyliil 2012 tutari varhklar/(yiikiimliiliikler)
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ve Bagli Ortakliklar 230.820 359 -
Kontrat Gergege uygun deger
31 Arahk 2011 Tutari varhklar/(yiikiimliiliikler)
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ve Bagh Ortakliklarn 210.069 920 -
(i)  dligkili taraflarla yapilan islemler
(@) Mal ve hizmet satislari:
1 Ocak- 1 Ocak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2011 2012 2011
Akpa Dayanikl Tiiketim LPG ve
Akaryakit Uriinleri Pazarlama A.S. 63.304 61.006 12.467 15.338
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 43.289 33.828 14.379 12.418
Koctas Yap1 Marketleri Ticaret A.S. 18.846 22.409 8.083 8.862
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 7.028 - - -
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 5.993 7.079 490 2.756
Arcelik-LG 3.218 15.798 1.764 7.947
Diger 4.812 3.603 1.308 1.084
146.490 143.723 38.491 48.405
(b)  Mal ve hizmet alimlari:
1 Ocak- 1Ocak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2011 2012 2011
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 469.623 363.068 217.312 191.996
Argelik-LG 389.007 344.540 120.677 108.419
Ram Dig Ticaret 53.997 69.460 26.419 29.842
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 22.344 20.146 550 418
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 15.872 12.784 4,671 5.293
Diger 49.851 62.655 25.357 29.243
1.000.694 872.653 394.986 365.211

Grup, Zer Merkezi Hizmetler A.S.’den direkt ve endirekt malzeme ile hizmet satin alimi1 yapmaktadir.
Odeme vade tarihleri ortalama altmis giin olmaktadir.

Grup, Argelik-LG tarafindan iiretilmekte olan klima cihazlarini satin almaktadir. Alimlardaki kosullar,
ticari alacaklardaki vade ve faiz oranlar1 kosullar1 ile paralel olarak belirlenmektedir.
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NOT 24 - iILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

(c) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara dénemde Y&netim Kurulu Uyeleri, Genel

Miidiir ile Genel Miidiir Yardimcilarina sagladigi faydalar toplami 4.832 TL’dir (1 Ocak - 30 Eyliil
2011: 7.855 TL). Bu tutarin tamami, kisa vadeli faydalardan olugsmaktadir.

(d) Diger islemler

1 Ocak- 1Ocak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2011 2012 2011
Faiz gelirleri:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ve
Bagli Ortakliklari 7.708 8.130 2.128 2.966
Faiz giderleri:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ve
Bagli Ortakliklar 10.095 5.684 2.831 2.011

NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Grup faaliyetlerinden dolay1r maruz kaldigi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile
faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Grup
risk yonetim programu ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamstir.

Finansal riskten korunma amach faaliyetler ve tiirev finansal araglar

Likidite riski

Grup’un finansal ve ticari ylikiimliiliiklerini yerine getirememe riski, bilanconun beklenen nakit
akigina uygun yonetilmesi prensibi ile bertaraf edilmektedir.

Bu kapsamda, finansal borglarin vade yapilari, bilanconun aktifinde yer alan varliklarmn vade
yapilarima uygun olarak diizenlenmekte, herhangi bir vade uyumsuzluguna izin verilmemektedir.
Gerek konsolide, gerekse de solo bazda Grup sirketlerinin bilango yonetiminde takip ettikleri “acid-
test” rasyosu seviyeleri vardir.

Ek olarak, serbest nakit akis1 beklentisine paralel, gerekli miktarda likit varlik ile giivenilir ve yiiksek
kalitede kredi kaynag: erisilebilir bulundurulmaktadir.

Faiz orani riski

Grup, faiz kazanan varlik ve faiz 6denen yiikiimliiliikleri nedeniyle, faiz oranlarimin degisiminden
dogan faiz oram riskine aciktir. Bu risk, faiz oranina duyarli varlik ve yilikiimliiliiklerin miktar ve
vadelerini dengeleyerek bilango igi yontemlerle veya gerekli oldugu durumlarda tiirev araglar
kullanilarak yonetilmektedir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Bu kapsamda, alacak ve borglarin sadece vadelerinin degil, faiz yenilenme donemlerinin de benzer
olmasina biiyiik 6nem verilmektedir. Finansal bor¢larin piyasadaki faiz oran1 dalgalanmalarindan en
az diizeyde etkilenmesi icin, bu borglarin “sabit faiz/degisken faiz”, “kisa vade/uzun vade” ve
“TL/yabanci para” dengesi, hem kendi igcinde hem de aktif yapisi ile uyumlu olarak
yapilandirilmaktadir.

Fonlama riski
Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kredi riski

Grup, vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Ticari alacaklarin tahsilat riskinin yonetiminde alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat
altina alinmasi prensibi ile hareket edilmektedir. Bu kapsamda kullanilan yontemler sunlardir:

Banka teminatlari (teminat mektubu, akreditif vb),

Kredi sigortasi (Global sigorta policeleri, Eximbank ve faktoring sigortalar1 vb),
Gayrimenkul ipotegi,

Cek-senet.

Teminatlar ile glivence altina alinmayan miisteriler igin risk kontrolii miisterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecriibeleri ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesinin degerlendirilmesi
sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve s6z konusu kredi limitlerinin kullanimi siirekli olarak
izlenmektedir.

Bankalar i¢in bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin verecegi degerlendirme derecelerine dikkat
edilmektedir.

Finansal varliklarin yonetiminde de aymi kredi risk yonetimi prensipleri ile hareket edilmektedir.
Yatirimlar likiditesi en yiiksek enstriimanlara yapilmakta, islemin yapildigi kurulusun kredi notuna
dikkat edilmektedir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN

DUZEYI (Devam)

KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylar1 agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Bankalardaki

Tiirev finansal

30 Eyliil 2012 iligkili taraf Diger taraf mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
Azami kredi riski @ 32.371  3.707.560 1.087.356 1.318
Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismu - (2.978.055) - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 32371 3.472.916 1.087.356 1.318
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - (2.769.679) - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan - 24.446 - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - (22.970) - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 161.098 - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - (136.306) - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 49.100 - -
- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - 142.619 - -
- Deger disiikliigii (-) - (93.519) - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmis kism - (49.100) - -

Ticari alacaklar

Bankalardaki

Tiirev finansal

31 Arahk 2011 iliskili taraf Diger taraf mevduat araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
Azami kredi riski @ 23.402  3.173.486 1.132.629 2.932
Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina
almmig kismi - (2.379.314) - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 23.402  2.944.983 1.132.629 2.932
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - (2.187.054) - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan - 29.685 - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - (26.850) - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri - 140.562 - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - (106.980) - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 58.256 - -
- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - 151.835 - -
- Deger distikligi (-) - (93.579) - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmis kismi - (58.376) - -

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artig saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango
tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini gésteren tutarlardir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

a) Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklar ile Kkosullar1 yeniden
goriisiilmiis bulunan alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Grup 1 17.567 10.458
Grup 2 3.393.994 2.917.628
Grup 3 118.172 69.984

3.529.733 2.998.070

Grup 1 - Yeni miisteriler (3 aydan kisa siiredir miisteri olanlar).

Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamis mevcut miisteriler (3 aydan uzun siiredir
miigteri olanlar).

Grup 3 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilnus
mevcut miisteriler.

b)  Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramams alacaklarin yaslandirma tablosu

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011

0-1 ay arasi 120.919 100.241
1-3 ay arasi 18.252 22.109
3-12 ay arasi 15.971 10.995
1-5 yil arasi 5.956 7.217

161.098 140.562

Doviz kuru riski

Grup, ¢ok sayida para birimi ile yaptig1 operasyonlar1 nedeniyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.
Bu riskin yonetiminde ana prensip, kur dalgalanmalarindan en az etkilenecek sekilde, diger bir deyisle
sifira yakin bir doviz pozisyonu seviyesinin korunmasidir.

Bu amagla para birimlerinin ¢apraz veya Tiirk Lirasi’na karsit pozisyonlarinin toplam 6zkaynak
tutarina oranlar1 belli sinirlar i¢inde tutulmaya calisilmaktadir.

Déviz kuru riskinin yonetilmesinde gerekli olmasi durumunda tiirev islemler de yapilmaktadir. Bu
kapsamda Grup’un asil olarak tercih ettigi yontem vadeli doviz islemleridir.

Yurtdisindaki bagh ortakliklardaki net yatirimlarin finansal riskten korunmast

Grup, Avrupa’da faaliyet gosteren bazi bagl ortakliklarimdaki net yatirimlarinin Tiirk Lirasma
cevrilmesinden kaynaklanan doviz kuru riskinden korunmak amaciyla, Avro cinsinden banka
kredilerinin bir boliimiinii riskten korunma araci olarak tanimlamustir. Net yatirimlarin finansal riskten
korunmasina ydnelik olarak tanimlanmis kredinin kurdan kaynaklanan deger degisiminin etkin olan
kismi, yurt disindaki bagl ortakliklarin net varliklarinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinden kaynaklanan
doviz kuru farklarindan mahsup edilmek iizere Ozkaynaklar altinda deger artis fonu altinda
gosterilmektedir. 30 Eyliil 2012 itibariyle banka kredilerinin vergi etkisi 6ncesi 328.750.000 Avro
tutarindaki kismi, yurtdisindaki bagh ortakliklardaki net yatirimin déviz kuru riskinden korunma araci
olarak tanimlanmistir (31 Aralik 2011: 150.000.000 Avro).
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ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Yabanci para pozisyonu

Grup’un doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve ylikiimliiliiklerin konsolidasyon diizeltmeleri oncesi
tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Varliklar 1.815.221 1.762.858
Yiikiimliiliikler (2.412.758) (2.496.757)
Net bilanco pozisyonu (597.537) (733.899)
Tiirev enstriimanlarin net pozisyonu 788.343 340.290
Yabanci para varlik pozisyonu (net) 190.806 (393.609)
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ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 TARIiHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sirket ve bagli ortakliklarinin faaliyet gosterdigi iilkelerin ekonomilerine gore gegerli fonksiyonel para birimleri diginda kalan para birimleri yabanci para olarak kabul
edilmistir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 asagidaki
gibidir. Orijinal para birimleri bin (‘000) ile ifade edilmistir:

Giiney Yeni
ABD  ingiliz Rus Polonya Cek Norveg isve¢c Danimarka Afrika Avustralya Zelanda TL
Avro Dolar1  Sterlini Rublesi Zlotisi Korunas1  Kronu Kronu Kronu Rand1 Dolar1 Dolar karsihigi

Donen Varhklar
Ticari alacaklar 357.620 100.470 121.984 1.576.442 66.527  122.194 1.256  168.483 713 23.670 11.683 472 1.570.567
Parasal finansal varliklar 54.654 2.041 276 - - 4 90 - - 3 605 519 132.540
Diger 12.860 45.741 66 - - - - - - - - 404 112.114
Duran Varhklar
Ticari alacaklar - - - - - - - - - - - - -
Toplam varhklar 425.134  148.252 122.326  1.576.442 66.527  122.198 1.346 168.483 713 23.673 12.288 1.395 1.815.221
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 98.864  115.740 3.413 - - - 796 26.128 - - 9 95 452.183
Finansal yiikiimliilikler 303.332  195.929 50.623 - - - - - - - - - 1.196.399
Parasal olan diger finansal
yiktiimliiliikler 2172 2.735 - - - - - - - - - 228 10.235
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 34.326 - - - - - - - - - - 61.262
Finansal yiikiimliiliikler 300.056 - - - - - - - - - - - 692.679
Toplam yiikiimliiliikler 704.424  348.730 54.036 - - - 796 26.128 - - 9 323 2.412.758
Net bilango pozisyonu (279.290) (200.478) 68.290  1.576.442 66.527  122.198 550 142.355 713 23.673 12.279 1.072 (597.537)
Aktif karakterli doviz cinsinden

tiirev urtinler (*) 350.761  212.442 - 250.000 - - - - - - - - 1.203.156
Pasif karakterli doviz cinsinden

tiirev tirtinler (53.000) (8.029) (45.000) (1.500.000) (40.000) - - (100.000) - (15.000) (5.000) - (414.813)
Doviz cinsinden

tiirev tirlinlerin net pozisyonu 297.761 204413 (45.000) (1.250.000) (40.000) - - (100.000) - (15.000) (5.000) - 788.343
Net yabanci para varhk/

(yiikiimliiliik) pozisyonu 18.471 3.935 23.290 326.442 26.527 122.198 550 42.355 713 8.673 7.279 1.072 190.806

(*) Tiirev triinler i¢ine, Avrupa’da faaliyet gosteren bazi bagli ortakliklardaki net yatirimlarin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinden kaynaklanan déviz kuru riskinden korunmasina yo6nelik olarak tanimlanmis

krediler dahil edilmistir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Net yabanci para pozisyonu, faaliyet gosterilen iilkeler para birimleri kargisinda asagidaki gibidir:

Giiney Yeni
ABD ingiliz Rus  Polonya Cek Norvec isvec Danimarka Afrika Avustralya Zelanda TL
Avro Dolar1 _ Sterlini Rublesi Zlotisi  Korunas1  Kronu Kronu Kronu  Randi Dolar Dolanrn  Karsihg
Tiirk Lirasi kargiliginda (16.734) 25.669 16.109 326.442 26.527 122518 1.347 68.483 - 8673 7.279 - 133112
Avro karsisinda - 260 - - - (320) (84) - - - - - 409
Rus Rublesi karsisinda 497 (301) - - - - - - - - - - 610
Polonya Zlotisi karsisinda (5.042) 74 1 - - - - - - - - - (11.504)
Ingiliz Sterlini karsisinda 4.281 - - - - - - - - - - - 9.883
Rumen Leyi karsisinda 30.204 (4.399) 2.722 - - - - - (103) - - - 69.719
Cek Korunasi kargisinda (1.631) - - - - - - - - - - - (3.765)
Norveg Kronu karsisinda (12) - - - - - - (26.128) 816 - - - (6.885)
Isve¢ Kronu karsisinda (23) - - - - - (713) - - - - - (276)
Cin Yuani karsisinda 2.398  (10.970) 4.458 - - - - - - - - - (L.142)
Giiney Afrika Rand kargisinda 3.449 (6.398) - - - - - - - - - - (3.457)
Avustralya Dolar1 kargisinda 1.090 - - - - - - - - - - 1.072 4.116
Diger para birimleri kargisinda (6) - - - - - - - - - - - (14)
18.471 3.935 23.290 326.442 26.527 122.198 550 42.355 713 8.673 7.279 1.072 190.806
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ARCELIK ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIiHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 asagidaki

gibidir:
Birlesik
Giiney Arap
ABD ingiliz Rus Polonya Cek Norvec Isvec Afrika Emirlikleri TL
Avro Dolar1  Sterlini Rublesi Zlotisi Korunas1  Kronu Kronu Rand1 Dirhemi Karsihgi
Donen Varhklar
Ticari alacaklar 344.250 79.315 98.398 1.380.711 50.831 57.369 2 151.136 - 9.657 1.438.098
Parasal finansal varliklar 14.406 1.857 6 100.001 48 - 81 - - - 44,598
Diger 15.385 43.504 49 - - - - - - - 119.916
Duran Varhklar
Ticari alacaklar - - - - - - - - 684.258 - 160.246
Toplam varhiklar 374.041 124.676 98.453 1.480.712 50.879 57.369 83 151.136 684.258 9.657 1.762.858
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 97.852 76.719 1.127 - - - - 87.599 - - 411.178
Finansal yiikiimliiliikkler 295.363 1.243 204 - - - - - 4.258 - 725.748
Parasal olan diger finansal yiikiimliiliikler 2.324 2.846 - - - - - - - - 11.055
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 37.344 - - - - - - - - 70.539
Finansal yiikiimliilikler 300.044 127.000 50.000 - - - - - 680.000 - 1.278.237
Toplam yiikiimliiliikler 695.583 245.152 51.331 - - - - 87.599 684.258 - 2.496.757
Net bilang¢o pozisyonu (321.542) (120.476) 47.122  1.480.712 50.879 57.369 83 63.537 - 9.657 (733.899)
Aktif karakterli doviz cinsinden
tiirev trtinler (*) 152.643 132.837 - 100.000 - - - - - - 629.759
Pasif karakterli doviz cinsinden
tiirev trdnler (8.000) (3.123) (35.000) (1.650.000) (48.000) - - (145.000) - - (289.469)
Doviz cinsinden
tiirev {irlinlerin net pozisyonu 144.643 129.714 (35.000) (1.550.000) (48.000) - - (145.000) - - 340.290
Net yabanci para varhk/

(yiikiimliiliik) pozisyonu (176.899) 9.238 12.122 (69.288) 2.879 57.369 83 (81.463) - 9.657 (393.609)

(*) Tirev trtinlerin i¢ine, Avrupa’da faaliyet gésteren bazi bagli ortakliklardaki net yatirimlarin Tirk Lirasina gevrilmesinden

tanimlanmus krediler dahil edilmistir.
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ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 TARIiHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Net yabanci para pozisyonu, faaliyet gosterilen iilkeler para birimleri kargisinda asagidaki gibidir:

Birlesik Arap
ABD  ingiliz Rus Polonya Cek Norveg isvec Emirlikleri TL
Avro Dolann  Sterlini Rublesi Zlotisi  Korunasi1  Kronu Kronu Dirhemi karsihgi
Tiirk Lirast kargiliginda (177.328) 18.434 7.250 (69.288) 1.836 57.689 84 6.136 9.657 (368.202)
Avro karsisinda - 372 - - 1.043 (320) - - - 1.249
Rus Rublesi karsisinda 336 1.783 - - - - - - - 4.189
Polonya Zlotisi karsisinda (1.593) 9 - - - - - - - (3.876)
Ingiliz Sterlini karsisinda 4.797 - - - - - - - - 11.723
Rumen Leyi kargisinda (789) 3.062 2.502 - - - - - - 11.154
Cek Korunasi kargisinda (3.038) - - - - - - - - (7.424)
Norveg Kronu karsisinda 414 - - - - - - (87.599) - (22.833)
Isve¢ Kronu kargisinda 392 (1.058) - - - - 1) - - (1.040)
Cin Yuam karsisinda 1.491 (9.593) 2.370 - - - - - - (7.563)
Giiney Afrika Randi karsisinda (1.575) (3.771) - - - - - - - (10.972)
Diger para birimleri karsisinda (6) - - - - - - - - (14)
(176.899) 9.238 12.122 (69.288) 2.879 57.369 83 (81.463) 9.657 (393.609)
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ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN

KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE

DUZEYI (Devam)
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablolar asagida gosterilmistir:
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/yiikimlilagi (35.779) 35.779 (35.779) 35.779
ABD Dolari riskinden korunan kisim (*) 36.482 (36.482) 36.482 (36.482)
ABD Dolar1 Net Etki 703 (703) 703 (703)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
Avro net varlik/ytikiimliligi (64.474) 64.474 (98.326) 98.326
Avro riskinden korunan kisim (*) 68.738 (68.738) 129.452 (129.452)
Avro Net Etki 4.264 (4.264) 31.126 (31.126)
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigii 19.760 (19.760) 34.375 (34.375)
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (*) (13.021) 13.021 (13.021) 13.021
ingiliz Sterlini Net Etki 6.739 (6.739) 21.354 (21.354)
Rus Rublesi kurunun %10 degismesi halinde
Rus Rublesi net varlik/yiikiimliligi 9.003 (9.003) 24.196 (24.196)
Rus Rublesi riskinden korunan kisim (*) (7.139) 7.139 (7.139) 7.139
Rus Rublesi Net Etki 1.864 (1.864) 17.057 (17.057)
Rumen Leyi kurunun %10 degismesi halinde
Rumen Leyi net varlik/yiikiimliligi - - 28.719 (28.719)
Rumen Leyi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Rumen Leyi Net Etki - - 28.719 (28.719)
Polonya Zlotisi kurunun %10 degismesi halinde
Polonya Zlotisi net varlik/ytiikiimliiliigii 3.742 (3.742) 7.260 (7.260)
Polonya Zlotisi riskinden korunan kisim (¥*) (2.250) 2.250 (2.250) 2.250
Polonya Zlotisi Net Etki 1.492 (1.492) 5.010 (5.010)
Cek Korunasi kurunun %10 degismesi halinde
Cek Korunasi net varlik/ytikiimliiliigi 1.125 (1.125) 1.791 (1.791)
Cek Korunasi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Cek Korunasi Net Etki 1.125 (1.125) 1.791 (1.791)
Norveg Kronu kurunun %10 degismesi halinde
Norveg Kronu net varlik/ytikiimliliigi 17 17 784 (784)
Norveg Kronu riskinden korunan kisim (*) - - - -
Norve¢ Kronu Net Etki 17 (17) 784 (784)
Isveg Kronu kurunun %10 degismesi halinde
Isve¢ Kronu net varlik/yiikiimliiliigii 3.874 (3.874) 4.549 (4.549)
Isve¢ Kronu riskinden korunan kisim (*) (2.722) 2.722 (2.722) 2.722
Isvec Kronu Net Etki 1.152 (1.152) 1.827 (1.827)
Giiney Afrika Rand1 kurunun %10 degismesi halinde
Giiney Afrika Rand1 net varlik/yiikimliliga 511 (511) 39.461 (39.461)
Giiney Afrika Randi riskinden korunan kisim (¥) (324) 324 (324) 324
Giiney Afrika Randi Net Etki 187 (187) 39.137 (39.137)
Yeni Zelanda Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
Yeni Zelanda Dolari net varlik/yiikiimliligi 160 (160) 160 (160)
Yeni Zelanda Dolar1 riskinden korunan kisim (*) - - - -
Yeni Zelanda Dolar1 Net Etki 160 (160) 160 (160)
Danimarka Kronu kurunun %10 degismesi halinde
Danimarka Kronu net varlik/ylikiimlilagii 22 (22) 22 (22)
Danimarka Kronu riskinden korunan kisim (*) - - - -
Danimarka Kronu Net Etki 22 (22) 22 (22)
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ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE

DUZEYI (Devami)
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paramin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Avustralya Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
Avustralya Dolari net varlik/yiikiimliiligii 2.285 (2.285) 2.387 (2.387)
Avustralya Dolari riskinden korunan kisim (*) (930) 930 (930) 930
Avustralya Dolar1 Net Etki 1.355 (1.355) 1.457 (1.457)
Maisir Lirast kurunun %10 degismesi halinde
Misir Lirast net varlik/ytikiimliligi - - 201 (201)
Musir Lirasi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Musir Lirasi Net Etki - - 201 (201)
Ukrayna Hryvnasi kurunun %10 degismesi halinde
Ukrayna Hryvnasi net varlik/ytikiimliligi - - 219 (219)
Ukrayna Hryvnast riskinden korunan kisim (¥*) - - - -
Ukrayna Hryvnasi Net Etki - - 219 (219)
19.080 (19.080) 149.567 (149.567)

(*)  Bilango dist tiirev enstriimanlarin etkilerini igermektedir.
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ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablolar1 asagida gosterilmistir:

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/yiikimlilagi (22.757) 22.757 (22.757) 22.757
ABD Dolari riskinden korunan kisim (*) 24.502 (24.502) 24.502 (24.502)
ABD Dolar1 Net Etki 1.745 (1.745) 1.745 (1.745)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
Avro net varlik/ytikiimliligi (49.252) 49.252 (62.146) 62.146
Avro riskinden korunan kisim (¥) 6.022 (6.022) 35.348 (35.348)
Avro Net Etki (43.230) 43.230 (26.798) 26.798
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigii 13.745 (13.745) 33.045 (33.045)
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (*) (10.210) 10.210 (10.210) 10.210
ingiliz Sterlini Net Etki 3.535 (3.535) 22.835 (22.835)
Rus Rublesi kurunun %10 degismesi halinde
Rus Rublesi net varlik/yiikiimliiligi 8.610 (8.610) 23.367 (23.367)
Rus Rublesi riskinden korunan kisim (*) (9.013) 9.013 (9.013) 9.013
Rus Rublesi Net Etki (403) 403 14.354 (14.354)
Rumen Leyi kurunun %10 degismesi halinde
Rumen Leyi net varlik/yiikiimliiligi - - 28.237 (28.237)
Rumen Leyi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Rumen Leyi Net Etki - - 28.237 (28.237)
Polonya Zlotisi kurunun %10 degismesi halinde
Polonya Zlotisi net varlik/yikiimliligi 2.810 (2.810) 5.443 (5.443)
Polonya Zlotisi riskinden korunan kisim (¥*) (2.651) 2.651 (2.651) 2.651
Polonya Zlotisi Net EtKi 159 (159) 2.792 (2.792)
Cek Korunasi kurunun %10 degismesi halinde
Cek Korunasi net varlik/ytikiimliiliigi 549 (549) 1.117 (1.117)
Cek Korunasi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Cek Korunasi Net Etki 549 (549) 1.117 (1.117)
Norveg Kronu kurunun %10 degismesi halinde
Norveg Kronu net varlik/ytikimliliigi 3 3) 123 (123)
Norveg Kronu riskinden korunan kisim (*) - - - -
Norve¢ Kronu Net Etki 3 (3) 123 (123)
Isve¢ Kronu kurunun %10 degismesi halinde
Isve¢ Kronu net varlik/yiikiimliiliigii 1.730 (1.730) 2422 (2.422)
Isveg Kronu riskinden korunan kisim (*) (3.947) 3.947 (3.947) 3.947
isve¢c Kronu Net Etki (2.217) 2.217 (1.525) 1.525
Giiney Afrika Randinin %10 degismesi halinde
Giiney Afrika Randi net varlik/yiikiimliligi - - 39.614 (39.614)
Gliney Afrika Randi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Giiney Afrika Randi Net Etki - - 39.614 (39.614)
Birlesik Arap Emirlikleri (“BAE”) Dirheminin
%10 degismesi halinde
BAE Dirhemi net varlik/yiikimlaligii 499 (499) 499 (499)
BAE Dirhemi riskinden korunan kisim (*) - - - -
BAE Dirhemi Net Etki 499 (499) 499 (499)
Avustralya Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
Avustralya Dolar net varlik/yiikiimliiligii - - 104 (104)
Avustralya Dolari riskinden korunan kisim (¥*) - - - -
Avustralya Dolar1 Net Etki - - 104 (104)
(39.360) 39.360 83.097 (83.097)
*) Bilango dis1 tiirev enstriimanlarin etkilerini igermektedir.
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara dénemlerde Tiirkiye’den ihracat ve Tiirkiye’ye ithalat

tutarlar1 asagidaki tabloda gosterilmistir:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Orijinal tutar TL Orijinal tutar TL
Avro 806.916.459 1.856.363 577.969.736 1.332.884
ABD Dolari 229.283.150 410.463 189.284.107 305.369
Ingiliz Sterlini 191.643.290 542.880 159.186.027 418.242
Diger 343.345 206.923
Toplam ihracat tutar1 3.153.051 2.263.418
Avro 344.073.583 789.923 296.232.444 672.764
ABD Dolar1 822.498.461 1.476.591 572.615.212 929.308
Ingiliz Sterlini 707.981 2.003 610.571 1.621
Diger 3.359 3.027
Toplam ithalat tutari 2.271.876 1.606.720

NOT 26 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN EK BILGILER

Nakit akis tablolari, konsolide finansal tablolar ile birlikte sunulmustur. Konsolide nakit akis
tablolarinda gosterilen “Karsiliklarda artis ve azaliglar” ile “isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki

degisimlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Karsihiklardaki artis ve azahslar:

Kota-tesvik prim tahakkuklari 100.956 118.220
Ikramiye ve prim tahakkuklar 26.320 16.999
Garanti gider karsiligi 11.826 34.236
Siipheli ticari alacak karsilig1 10.395 14.773
Kidem tazminat1 karsiligi 9.153 7.869
Lisans bedeli gider tahakkuklari 7.379 351
Montaj ve nakliye gider karsiligi 6.988 22.253
Reklam giderleri tahakkuklar 6.966 (311)
Satig ve pazarlama giderleri tahakkuklari 4.584 6.071
Dava karsiliklari 2.222 (839)
Stok deger diistikliigii karsilig 1.027 1.708
Iade karsiliklar 479 629
188.295 221.959

Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisim:
Ticari alacaklar ve iligkili kuruluslardan alacaklar (553.438) (905.186)
Stoklar (225.413) (384.686)
Diger donen varliklar ve ytikiimliiliikler (18.789) (19.890)
Diger uzun vadeli yiikiimlilikler (531) (269)
Ticari borglar ve iligkili kuruluslara borglar 130.469 180.702
(667.702) (1.129.329)




