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2009, 2. Ceyrek...

Turkiye beyaz esya piyasasinda artan talep
Ana faaliyet bolgelerinde artan pazar payi

Pozitif price/mix degisimi, verimlilik artisi, maliyet kontroll ve
kurlardaki gelismeyle hizla artan kar marjlari

Pozitif faaliyet nakit akisi ve etkin isletme sermayesi yonetimiyle
gerileyen finansman ihtiyaci
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Satis Performansi
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Ciro ve Brut Kar (TL)

Milyon TL 1Y 2009 1Y 2008 % A

Konsolide Ciro 3.052 3.338 -8,6
Brdt Karlilik % 298 28,2

Beyaz Esya Cirosu 1.9/1 2.069 -4,.7
Brat Karlilik % 355 33,9

Elektronik Cirosu 595 692 -14,0
Brit Karlilik % 21,8 21,3

Diger 486 578 -15,9
Brit Karlilik % 16,7 16,3
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Satislarin Dagilimi

Milyon TL 1Y 2009 1Y 2008

Konsolide Ciro 3.052 3.338
Tlrkiye 1.532 1.703
Uluslararasi 1.520 1.635
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Satis Adetleri — 5 Ana Uriin

Adet ' 000 2C 2009 2C 2008 %A

5 ANA URUN-TOPLAM 2.420 2.596 -6,7

Buzdolabi 1.011 1.108 -8,8

Camasir Makinesi 646 670 -3,5

Bulask Makinesi 375 380 -1,6

Firn 353 397 -11,1

Kurutucu 36 40 -11,3
Adet ' 000 1Y 2009 1Y 2008 %A
5 ANA URUN-TOPLAM 4.267 4.847 -12,0
Buzdolabi 1.685 1.881 -10,4
Camasir Makinesi 1.153 1.320 -12,7
Bulask Makinesi 677 764 -11,4
Firn 651 760 -14,3
Kurutucu 101 121 -16,5
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LCD TV Satis Adetleri

Adet '000 1Y 2009 1Y 2008 % A
Toplam 758 697 8,8
Tarkiye 176 119 47,3
Uluslararasi 582 577 0,8
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Finansal Performans
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Gelir Tablosu — Ikinci Ceyrek (TL)

Milyon TL 2C 2009 2C 2008 %A

Net Satislar 1.734 1.803 -3,8

Brit Kar 575 552 4,3
marji % 33,2 30,6

FVAOK 257 195 31,6
marjl % 14,8 10,8

Faaliyet Kari 212 157 35,3
marji % 12,3 87

Net Kar 204 80 156,6
marji % 11,8 4,4
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Gelir Tablosu — Ilk Yar (TL)

Milyon TL 1Y 2009 1Y 2009 (*) 1Y 2008 % A (*)

Net Satiglar 3.052 3.052 3.338 -8,6

Brut Kar 910 910 943 -3,5
marji % 29,8 298 28,2

FVAOK 456 340 339 0,3
marjl % 15,0 11,1 10,2

Faaliyet Kari 367 251 258 -2,7
marjl % 12,0 82 /7,7

Net Kar 258 147 135 9,1
marji % 84 48 4,0

P * Istirak satisi geliri diisiilmiis degerlerdir. ‘ a /'C'é' [/X’
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2.Ceyrekte Karhhg: Etkileyen Gelismeler

Ortalama stok maliyetlerinde dusus

Stok seviyesinde iyilesme

Kapasite kullanim oranlarinda artis
Faaliyet giderleri/satis oraninda gerileme

Finansal borg¢ dizeyi ve finansman maliyetlerinde dlsus
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/\\ Karsilastirmali Kar Marjlan
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FVAOK Marjinin Gelisimi
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Bilanco

Milyon TL 1Y 2009 2008 1Y 2009 2008
Kisa Vadeli Aktifler 4.124 4.424 Kisa Vadeli Pasifler 2.607 2.992
Nakit 492 416 K.V. Finansal Borg 1.360 1.915
Ticari Alacaklar 2.511 2.575 Ticari Borglar 735 636
Stoklar 1.023 1.304 Karsiliklar 202 198
Diger 99 129 Diger 311 243
Uzun Vadeli Aktifler 2.191 2.436 Uzun Vadeli Pasifler 1.286 1.867
Maddi Duran Varliklar 1.225 1.272 U.V. Finansal Borglar 1.055 1.577
Finansal Yatirimlar 326 543 Diger 231 290
Diger 640 620 Ozkaynaklar 2.422 2.001
Toplam Aktifler 6.315 6.860 Toplam Pasifler 6.315 6.860
1Y 2009 2008
Net Borg/Ozkaynak 0,79 1,54
Cari Oran 1,58 1,48
Kaldirag Orani (%) 0,62 0,71
KV Fin. Bor¢/Toplam Fin. Borg 0,56 0,55
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Isletme Sermayesi

Milyon TL 30.06.2009
K/V Ticari Alacaklar 2.511 K/V Ticari Borclar 735
Diger Alacaklar 69 Diger Borglar 186
Stoklar 1.023 Isletme Sermayesi 2.682
Milyon TL 31.12.2008

K/V Ticari Alacakla 2.575 K/V Ticari Borglar 636
Diger Alacaklar 83 Diger Borglar 99
Stoklar 1.304 Isletme Sermayesi 3.228

31.12.2008

isletme Sermayesi/Satislar
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Nakit Akisi

Milyon TL 1Y 2009 1Y 2008
Dénem Bagl Bakiyesi 416 302
Faaliyet Net Nakit Akisl 911 151
Yatinnm Faaliyetleri (net) -72 -141
Finansal Varlik Satisi 250 0
Finansman Faaliyetleri* 34 -262
Dénem I¢i Nakit Degisimi 1.123 -252
Finansal Bor¢ Degisimi -1.047 143
Dénem Sonu Bakiyesi 492 193

* Bedelli sermaye artigi dahildir
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Pazarda Gelismeler
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Pazarda Gelismeler

Ik ceyrege gore toparlanma olsa da, genel olarak devam eden

daralma
Tiaketicinin uygun fiyath Grlinlere yonelmesi
Kredi riski yonetiminin artan onemi

OTV indiriminin de etkisiyle, Tlrkiye beyaz esya pazarinda artan
talep, mevsimsel kosullar nedeniyle azalmaya devam eden klima

talebi

Turkiye LCD TV piyasasinda azalmadan devam eden canlilik
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Turkiye Beyaz Esya Pazari

% 2009un ilk yarisinda pazar %5 kiculerek, 4 ana trlindeki® toplam satis yaklasik

2.3 milyon adet olarak gerceklesti.
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* Buzdolabi, camasir makinasi, bulasik makinasi, firin
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Uciincii Ceyrek Beklentileri
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Beklentiler

Genel ekonomik ortamdaki belirsizliklerin ve durgunlugun devam

etmesi

Arcelik beyaz esya pazar payinin ana faaliyet bolgelerinde artmaya

devam etmesi

LCD TV satislarinda, Turkiye'de buyumenin devam etmesi, Turkiye

disi pazarlarda kar odakl strateji
Finansman maliyetlerinde dislisiin devam etmesi

Kar marjlarinin uzun vadeli ortalamalar seviyesinde gerceklesmesi,

rakiplerle farkin korunmasi
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Yatirimci iliskileri icin Temas Kurulabilecek Kisiler

M. Tiirkay Tatar Dr. Fatih Kemal Ebiglioglu
Finansman Direktort GMY — Finansman ve Mali Isler
Tel: (+90 212) 314 31 85 Tel: (+90 212) 314 34 34
turkay.tatar@arcelik.com fatih.ebiclioglu@arcelik.com
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http://www.arcelikas.com.tr/

Yasal Uyari

Bu sunus, Sirket hakkinda bilgi ve finansal tablolarin analizinin yani sira,
Sirket Yonetimi'nin gelecekte olmasini 6ngordiigli olaylar dogrultusunda,
ileriye yonelik beklentilerini iceren goruslerini de yansitmaktadir. Verilen
bilgilerin ve analizlerin dogrulugu ve beklentilerin gercege uygun olduguna
inaniimasina ragmen, ongoridlerin altinda yatan faktorlerin degismesine
bagh olarak, gelecege yonelik sonuclar burada verilen 6ngorilerden
sapma gosterebilir.

Arcelik, Arcelik Yonetimi veya calisanlari veya diger ilgili sahislar, bu

sunustaki bilgilerin kullanimi nedeniyle dogabilecek zararlardan sorumiu
tutulamazlar.
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