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FINANSAL RASYOLAR
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ISTIRAKLER

Bagl Ortakliklar Ulke  Faaliyet Konusu istirak Orami (%)
Bekodutch B.V. Hollanda Tuketici Elektronigi 100
Grundig Multimedia B.V. Hollanda Display & Audio Urin Satis 100
Grundig Multimedia B.V.
Binyesindeki Sirketler Uke  Ana Faaliyeti Faaliyet Konusu
Grundig Benelux B.V., Netherlonds

(“Grundig Benelux”) Hollanda Satis Elektronik GRUNDIG
Grundig Nordic DK A/S, Denmark

(“Grundig Denmark”) Danimarka Satis Elekironik S S
Grundig Espaia S.A., Spain (“Grundig Espana”) Ispanya Satis Elekironik
Grundig Intermedia Ges.m.b.H., (“Grundig Austria”) Avusturya Satis Elekironik
Grundig Intermedia GmbH, Germany

(“Grundig GmbH") Almanya Satis Elektronik
Grundig ltaliana S.p.A., ltaly (“Grundig ltaly”) ltalya Satis Elekironik
Grundig Magyarorszég Kft., Hungary

(“Grundig Hungary”) Macaristan Satis Elekironik
Grundig Nordic No AS, Norway (“Grundig Norway”) Norvec Satis Elektronik
Grundig Nordic Fin Oy, Finland (“Grundig Finland “) Finlandiya Satis Elekironik
Grundig Polska Sp.z o.0., Poland (“Grundig Polska”) Polonya Satis Elekironik
Grundig S.AS., ("Grundig France”) Fransa Satis Elekironik
Grundig (Schweiz) AG, Switzerland ("Grundig AG”) Isvicre Satis Elektronik
Grundig Nordic AB, ("Grundig Sweden”) Isvec Satis Elekironik
Grundig Portuguesa Comércio de Arfigos

Electrénicos Lda., Portugal (“Grundig Portugal”) Portekiz Satis Elekironik
Grundig Ceskd republika, s.r.0.,

Czech Republic ("Grundig Ceskd”) Cek Cumhuriyefi Sats Elekironik
Grundig Slovakia s.r.o.,

Slovakia (“Grundig Slovakia”) Slovakya Satis Elektronik

Grup'un Grundig Multimedia'nin %50 oranindaki hissesini 2008 yili icerisinde sahin almasi sonucu Grundig Multimedia Grup'un bagli

ortakligi haline gelmistir.
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ORTAKLIK YAPISI

GRUNDIG ELEKTRONIK A.S. HISSE ORANI

%0,22 Vehbi Koc Vakfi
%11,32

Diger Ortaklar

%83,03 Arcelik A.S.
%5,43

Koc Holding

Emekli ve Yardim

Sandig Vakfi

Ko¢ Grubu Sirketleri'nden birisi olan Grundig Elektronik A.S. ortaklik yapisi icinde
ana hissedar Arcelik A.S.'dir. Grundig Elektronik A.S."nin %11,32'si halka acik
olup, IMKB'de islem gormektedir.

18.12.2007 tarih ve 2007/16 no'lu Yénetim Kurulu Karan geregince GR

174.000.000 YTL clan ckarnlmis sermayemizin 348.000.000 YTL'ye arfinlmasina, u n D l G
artisin tamaminin nakden &denmesine karar verilmistir. 12.02.2008 tarihinde

sermaye arhisimiz famamlanmistir.

05.12.2008 tarih ve 2008/15 no'lu Yoénetim Kurulu Karan geregince
348.000.000 YTL olan cikanlmis sermayemizin 478.000.000 YTL'ye fahsisli
olarak artirlmasina, artisin tamaminin Arcelik A.S. tarafindan nakden édenmesine
karar verilmistir. 31.12.2008 tarihinde sermaye arfisimiz tamamlanmistir.







YONETIM KURULU RAPORU ve

BASKAN'IN MESAJI

Saygideger Hissedarlarmiz,

Sirketimiz'in 2008 yili faaliyetlerine dair sonuclan paylasacagimiz Olagan
Genel Kurul Toplantis'na hosgeldiniz. Grundig Elekironik'in faaliyet sonuclarni
degerlendirmeden énce gectigimiz yilda dinyada yasanan gelismelere
iliskin bir degerlendirme yapmak istiyorum.

Cecen seneki mesajimda, 2007 yilinin son déneminde ABD emlak piyasasinda
olusan sorunlar ile gelismis tlkelerdeki finansal piyasalarda dalgalanmalarin
basladigini belirtmistim. 2008 yilinda ise bu dalgalanma tim dunyay: etkisi
altina almis ve kiresel likidite krizini tetiklemistir. Bu durum pazarlarda talep
daralmasina sebep olmus ve reel sekiéri derinden etkilemistir. Ayrica petrol
ve emfia fiyatlari ile birlikte kurlorda yasanan énemli dalgalanmalor da krizi
derinlestirmis, bircok firmanin yatinm kararlanni durdurmasina sebep olmustur.

Menkul kiymetler ve tirev trinlerinin yaratigr biytk zararlar ve iflaslar arka
arkaya gelince piyasalara midahale edilmistir. Yasanan finansal kriz ile ilgili
olarak, bugiine kadar aciklanan destek paketlerinin toplami 9,2 trilyon dolar
bulmustur.

Bircok tlkenin ekonomisi durgunluga girmis olup gelismis tlkelerde ve ihrac
pazarlarnmizin cogunda 2009'da kiicilme beklenmektedir. En biyik ihrac
pazarnmiz olan Avrupa'daki durgunluk, ihracatimizi olumsuz etkilerken, kendi

azarlanmizda yaklasik bir yildir hissettigimiz daralmanin daha da artmasi
Eek|enmekfedir. Gelismis tlkelerin 2009 yilinda binde ¢ daralacag
sngérilmektedir. Amerika'doki daralmanin binde yedi, Euro bélgesindekinin
ise binde bes olacagi tahmin edilmektedir. Durumun daha da kstilesmesi
muhtemeldir. Béylesine biyik ve kapsamli bir krizin, her kosulda Turkiye'nin
de borclanmasini, biyime dinamiklerini, sermaye akimlarnni ve dis ticaret
hacmini etkileyecegi muhakkakiir. Gastergeler, bu etkinin coktan baslamis
oldugunu ortaya koymaktadir. Sanayi trefiminde 2008 yili Agustos - Aralik
déneminde yasanan daralma dikkat cekicidir.

Turkiye; Ortadogu, Katkasya, Islam, terérizm ve enerji cografyasi gibi sicak
alanlarnin tam gébeginde yer almaktadir. Kiresel her tiirli ekonomik ve siyasi
gelismenin, cografyamizin Kossos ve cafismal yapisiyla birleserek buytudigine,
her firsafta yeniden sahit oluyoruz. Bunlara bir de kendimize &zgi sorunlan
ekledigimizde, snimize ¢dzim bekleyen cok karmasik bir To%o cikiyor.
Kuskusuz bu tabloya bakarken de umutlan éne ¢ikaran bir tutum icindeyiz.
2009'un Turkiye'nin kronik sorunlan acisindan ¢ézim yili olacagina inaniyoruz.
Turkiye, uluslararasi nitelikteki kronik dis politik sorunlanni cézerse, bslgesinde
dzledigi liderlik konumuna oturmayi basaracak, ayaklarini cok daha saglam

bir zemine basma imkani bulacakhr. AB iliskilerinin yeniden canlanmasi ise
kiresel kriz ortaminda Turkiye'yi, ekonomide ihtiyac duydugu &nemli bir
konuma kavusturacaktir.

Agustos'tan bu yana gerileyen sanayi Urefimi, Kasim ayinda cift haneli eksiyi

gormistir. Béylece %14 civarinda bir gerilemeyle yaklasik olarak yedi sene

dncesine, 2001 Kasim'ina geri dénmis olduk. Bu daralmanin en azindan

2009'un ik iki ceyreginde de siirecegi hususunda genel bir kabul olusmustur.

Yaz aylanni da hesaba katigimizda, icerde ve disanda ilave biyik sarsintilar

Z;osomomomz durumunda, carklarin dénis hizinin artmasinin sene sonunu
ulacagini disintyoruz.

2008'in zor bir yil olma ihtimalini sene basindan gérerek, yil geneline yayilan
verimlilik, tasarruf ve risk y&nefimi odakli uygulamalan devreye aldik. Krizin
sarflannin gecici oldugunu unutmamaya, uzun vadeli hedeflerimizi gézden
kacirmamaya, gelecege yonelik yatinmlarimizi momkin oldugu kadar
aksatmamaya gayret ediyoruz. Krizin getirdigi degisimin firsat pencereleri
yaratabilecegini (istnU'yoruz.

Sirketimiz'in ana isi olan LCD televizyonda hizli biyime 2008 yilinda nispeten
yavaslasa dahi hem ic piyasada, hem yurtdisi pazarlarda biyimeye devam
etmektedir. Ana pazarimiz olan Bati Avrupa Pazarn'na bakildiginda, LCD
TV adetsel olarak 2007 yilina gére 2008 yilinda %32, cirosal ise %15
buyime gerceklestirmistir. Bati Avrupa'da LCD TV gerek cirosal gerekse
adetsel olarak buyume gosteren tek Urin olmustur. 2008 yilinda yurtici
piyasada CRT TV'den LCD TV'ye olan gecis devam efmisfir.

Sirkefimiz LCD TV Urefim kapasitesini 2007"'ye gére %38 artisla 2,5 milyon

adede yikselmistir. LCD TV sahis adetlerini de 2008 yilinda %36 artirarak
1,1 milyon adetten 1,5 milyon adede cikarmistr.

Istanbul ve Izmir Ar-Ge Merkezlerimiz icin Sanayi ve Ticaret Bakanligi'na
basvurularak 15 Ekim 2008'de Ar - Ge Merkezi belgeleri alinmistr.

Ar-Ge calismalari ile trunlerini rakiplerinden farklilastirip global rekabet
gucint arirmak isteyen Grundig Elekironik 2008 yilinda dinyada televizyon
alaninda iki adet ilki gerceklestirmistir. Bunlardan biri bekleme konumunda
sifir enerji tiketen Zero-Standby Power TV ve digeri de Entegre Ses Projekiérli
TV'dir. Bu Grinler 2008 yilinda kafldigimiz IFA fuarinda tuketicilerin biyuk
begenisini kazanmistir. Ayrica Zero-Standby Power TV, TESID 2008 Yenilikcilik
Yaratcilik Odilleri’'nden Buyuk Firma dalinda Yenilikei Urin Odila'nu

kazanmistir.




Dinya capinda en eski ve 6nde gelen, 1950'den bu yana Amerika'da
The Chicago Athenaeum (Mimari ve Tasanm Miuzesi) tarafindan
duzenlenen, inovasyon ile tasanmin semboli olarak gorilen “GOOD

DESIGN" &duline Grundig markali Chameleon 2 18,5" LCD

televizyonumuz layik gérildu.

Sirketimiz ile Sony United Kingdom Limited arasinda SONY markali LCD
televizyon Uretimi yapilmasi icin niyet mektubu imzalanmistir. Bu is birligi
modeli cercevesinde, iki SONY BRAVIA LCD TV modelinin tretimi
Grundig Elekironik Uretim Tesisleri'nde baslamistr.

174.000.000 YTL olan cikarilmis sermayemiz 12.02.2008 tarihinde
dnce 348.000.000 YTl'ye sonra 31.12.2008 tarihinde 478.000.000
YTL'ye tamami nakden olmak tzere yikseltilerek Sirketimiz finansal olarak
guclendirilmistir.

Kog Toplulugu olarak 2009 yilinin temasini “gelecek, simdi” olarak
belirledik. Buginden yapacaklanmiz ile gelecegimizi sekillendirmeyi
hedefliyoruz. Aksi takdirde, baskalarn tarafindan sekillendirilen bir gelecekte,
rolumiz sinirli kalacaktr.

Grundig Elekironik Avrupa'da en hizli ve esnek Tuketici Elekironigi trefim
sirketi olma vizyonu dogrultusunda saglam adimlarla ilerlemektedir.
Misyonunu ise, Tuketici Elekironigi'ndeki degisimleri hizli bir sekilde
kullanimi kolay, givenilir trinlere ve hizmetlere dénistirerek musteri
beklentilerini asarak karsilamak olarak belirlemistir.

Buginlere gelmemizde bize sinirsiz destek veren, Toplulugumuz'un tim
tyelerine, ortaklarnmiza, calisanlanmiza ve hissedarlonmiza, Sirkefimiz'e
olan givenlerinden dolayi tesekkirlerimi sunarnm.

Bu vesile ile hepinize sihhat, afiyet ve muvaffakiyetler dilerim.

Saygilanmla,

M.._; A‘lf‘—“]_

Rahmi M. KOC
Yonetim Kurulu Baskani

Grundig Elekironik A.S.
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YONETIM KURULU ve YONETIM 2008

Yoénetim Kurulu 2008

Rahmi M. Kog Baskan A. Zafer incecik Uye
Dr. Bilent Bulgurlu Baskan Vekili A. Gindiz Ozdemir Uye
Temel K. Atay ™ Uye Fatih K. Ebiclioglu Uye
Aydin i. Cubukeu* Uye C. S. Oguzhan Oztirk Uye
Denetim Kurulu Uyeleri Yénetim 2008
Ahmet Sénmez C. S. Oguzhan Oztirk
Genel Mudur

Kemal Uzun
A. Ercan Senolur

*Temel K. Atay ve Aydin I. Cubukcu ayni zamanda Denefim Komitesi Uyeleri'dir. Genel Mudir Yardimeisi, Uretim
ilgili Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri'nin secimi ile ilgili 3 Nisan Ef_'kan DU)’SGI
2008 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi, @ Nisan 2008 tarihinde tescil Direktor, ArGe

edilmis ve 14 Nisan 2008 tarih ve 7041 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan
edilmistir. Yanetim ve Denetim Kurulu Uyeleri 2008 hesaplarini incelemek
amaci ile foplanacak olan Olagan Genel Kurul Toplantisi'na kadar secilmislerdir.

Polat Sen .
Grup Direktory, Finans ve Mali Isler

Yénetim Kurulu Baskani ve Uyeleri Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri
ve Sirket Ana Sozlesmesi'nin 13. ve 14. maddelerinde belirtilen yefki|ere
haizdir. Denetim Kurulu Uyeleri ise, SPK'nin Seri X No:22 sayili tebliginin 25.
maddesi hukimlerinde aciklanan yetkilere sahiptir.













2008 YILI FAALIYETLERI

2008 yilinda efkisini gsstermeye baslayan Global Kriz'e ragmen, Tuketici
Elekironigi Pazar biyimeye devam etmistir. 2007 yilina gére
%9,4 cirosal buyime ile 678 milyar dolarlik bir seviyeye ulasmistir.

Sirketimiz'in ana isi olan LCD felevizyonda hizli biyime 2008 yilinda
nispeten yavaslasa dahi, pazarlarda biyimeye devam edilmektedir.

Adetsel olarak Tuplu Televizyon pazar payi toplam TV pazarinin %8'ine
kadar gerilemistir.

2008 yilinin ikinci yansinda yasanan talep dustsi, tiketici elektronigi
pazar fiyatlarinin ciddi oranda dusmesine neden olmustur. Ozellikle
LCD panel fiyatlarinda %50'ye yakin fiyat dusisleri olmustur.

(Milyar Dolar)

2006 2007 2008

DUNYA TUKETICI ELEKTRONIK PAZARI

LCD fiyatlarinda teknolojik &zellikler ve rekabet sebebi ile %30 seviyesinde
dusts yasanmishr. Bu fiyat analizi pazarda yogun talep géren 32 inch
(82 ekran) fiyatlan baz alinarak hesaplanmistir. Safis vade kosullarinda
herhangi bir degisiklik olmamistr.

2008 yilinda yurtici piyasada CRT TV'den LCD TV'ye olan gecis devam
etmistir. Toplam pazar %17 oraninda kictlerek 1.847.500 adet olmustur.
CRT TV'de kiiciilme %30 oraninda olmustur (1.835.000'den 1.291.000'e
gerilemistir). LCD TV'de biyime %47 oraninda olmustur (378.000'den
556.000'e yikselmistir).

Sirketimiz'in Urettigi TV'de pazar payimiz 2008 yilinda %45 olarak
gerceklesmistir (Kaynak: Ecid).

Grundig Elektronik, Sony ile is birligine giderek Sony LCD TV'leri Gretmeye
baslamistr.

Grundig Elektronik A.S. teknolojik gelismeleri ve tiketici egilimlerini
yakindan takip etmekte ve gereken degisimleri trin ve Uretim sireclerine
yansitmaktadir. Uretimde analog teknolojiden {CRT) dijital teknolojiye
(LCD) gecis sureci devam etmistir.

Sirketimiz, teknolojik degjisimin Ust dizeyde oldugu bir sekiérde bulunmanin
bilinciyle sire¢ gelistirme ve verimlilik artirma calismalanni sirdirmustur.
Uretim hatlarinda, bir LCD TV'nin Gretimi icin harcanan iscilik saatinde,
2008 yilinda bir énceki yila kiyasla %14 oraninda iyilesme saglanmistir.
Yurotilmekte olan cesitli projeler ile verimliligin artinlmasi ve surekli
iyilestirme calismalan yapilmaktadir.

Yeni uretim teknolojileri ve moduler tasarimlarla, maliyet odakli trunler
yaratma calismalar 2008 yilinda devam etmis ve triin maliyet iyilestirmeleri
ile tasarruflar saglanmistr. Ayrica trin maliyetlerini iyilestirmek icin safin
alma surecinde de alternatif tedarikcilerin bulunmasindan ve tasarim
degisikliklerinden yararlanilmaktadir.

Sirketimiz, rekabet sartlarinin daha da giclestigi, degisimin ivmesinin
giderek arthgi bir dénemde calismanin neminin bilincindedir. Bu amacla,
gelecekteki konumunu giclendirmek icin degisimi; gelisime yénelik bir
firsat olarak gérip, yeni gérinti ve ses teknolojileri ile 2008 yilinda trin
gamini zenginlestirmistir.

Ihracatinin %99'luk kismini Avrupa'ya gerceklestiren Grundig Elekironik A.S,,
yeni LCD uriin gami, cagdas ve esnek refim teknolojileri, gicli pazarlama
ve dagiim agi, yazilim ve tasarimdaki kaliteli Ar-Ge kadrosuyla farkl
profillerdeki musteri poriféylerine hitap edebilmektedir. Sitketimiz'in nitelikli
calisanlan, musteri memnuniyefi odakli hizmet anlayisi ve kendi teknolojisini
tretmek konusunda yaphgi yatinm ve calismalar, kurum kiltorontn temelini
olusturmaktadir.

Grundig Elekironik A.S., tuketiciyle kurdugu givenilir iliskinin bir sonucu
olarak yillar icinde sektorde saglam bir yer edinmistir. 2008 yilinda
toplam TV sahisi, 2.688.727 adet olarak gerceklesmistir. Sirket'in adet
bazinda konsolide yurtdisi satislar, satislarinin %70"ini olusturmaktadir.

Sahis Adetleri 2008 2007 % Degisim
TV-Yurici 816280 929351 | 122
TVYurtdis 1872447 = 2506356 @ 253
PC/Notebook . 123013 109.071 12,8




KAPASITE YATIRIMLARI

Ustiin kapasite icin, Gistiin teknolojiye yatinm yapariz.

Sirketimiz CRT TV'den LCD TV'ye dénisim nedeniyle LCD TV tretim kapasitesini 2007'ye gore %38 artisla 2,5 milyon adede
yUkseltmistir. Kapasite artisi tim pazarda disen CRT TV sahislan paralelinde bu kapasitenin LCD TV uretim sistemlerine dénistirilmesi
ile saglanmistir.

LCD TV satis adetlerini de 2008 yilinda %36 artirarak 1,1 milyon adetten 1,5 milyon adede cikarmistir.

2008 yili tretim adetlerimiz ve kapasite kullanim oranlanmiz (KKO) asagidaki gibidir.

Kapasite 2008 Uretim Adetleri KKO
CRT+LCD 3.962.000 | 2.545.318 %64
PC+Notebook ' 145000 | 117.407 %8]

Teknolojiye ve modemizasyona yapilan yatinmlarin degerine givenen Grundig Elekironik A.S., basannin ancak bu sekilde kalici
olabilecegine inanmaktadir. Atilimlarina hizla devam eden Grundig Elektronik 2008 yilinda kicilen CRT ve biyiyen global
LCD TV pazarnindaki hedeflerine paralel olarak yeni irin, yenileme, dénisim ile kapasite artirma ve kalite yatinmlarnni 14 milyon
Euro harcayarak hayata gecirmistir.

Ar-Ge calismalan ile trinlerini rakiplerinden farklilastinp global rekabet gicint arirmak isteyen Grundig Elekironik, 2008 yilinda
29.4 milyon YTL Ar-Ge harcamasi yapmistir,

2006 Kapasite 2007 Kapasite 2008 Kapasite

LCD
%28

LCD
%35

CRT
%35

CRT
%05

Yatinmlann Dagilimi
(Milyon Euro)

2004 2005 2006

B insaat ve idame P Kapasite Arinimi ve Yeni Uron
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YENI URUNLER

Uriinlerde doga dostu akim

Yeni cikarilan riin ya da hizmetler

Tuketici Elektronigi dinyasinda enerji tasarrufu konusu éne cikmaktadir.
Avrupa Birligi 2009 yilinda gecerli olmak tzere Tuketici Elekironigi'nde,
Beyaz Esya'da kullanilan Enerji Efikefi gecisi planlamaktadir. Ana calsmalar
2008 yilinda baslatlmistir. Enerji siniflarinin A, B olmak tzere belilenmesi
gindemdedir ve Tuketici Elektronigi trinleri bu yeni ¢calisma sistemine
hazirfigo baslamistir. Grundig Elekironik olarak bu hazirlik dénemini bir
sonraki asamaya tastyarak, A sinifi Grin hazirliginin yani sira, enerji konusunda
iddiali ve dunyada ilk trinlerin tasanmi 2008 yilinda gerceklesmistir.

Turkiye'de Enver Enerji Verimliligi Projesi kapsaminda calisma gici
%50 azalhlmis ve standbyda sifir enerji tikefen trinler devreye alinmistr.
Turkiye'de bu trinlerin lansman ve taniimlar yapilmistr.

Enerji konusu cevre bilincinde en énemli konu olmakla beraber, destekleyici
yan Urin &zellikleri de devreye alinmistir. Ornek olarak karton kutu ve
kullanma kilavuzu geri dénistimli kagittan tretilmis, Grin tim &zellikleri ile
doga dostu olarak tiketicilere sunulmustur.

Bu Urinler hem kendileri cevre dostu olan hem de tijketicilerimizde cevre
bilinci olusturma amaci tastyan Grinlerdir.
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Tasarimda degisimi yakalamak...

2007 yilinda baslatilan ve édillerle pekisen tasanm yolculugumuz, 2008 yilinda da
tum hiziyla devam etmistir.

Crew adi verilen 32", 37" ve 42" irin modellerimiz 2008 yilinda tuketicilerin
begenisine sunulmustur. Crew modelleri dinyada son dénemde gelisen tasarim
trendlerine uyumu ve modern cizgisi ile begenileri kazanmistir. Parlak ve seffaf
malzeme kullanimi ilk olarak bu modelde uygulanmistir. Ozellikle ses altyapimizi
dne cikaran hoparlsr alani, teknikle tasarimin essiz bir uyum dmegi olmustur.

Uretim ve yatinm masraflanmizda tek altyapi ile coklu takma parca kullanarak,
model coklama sistemi devreye alinmistir. Bu sekilde bir altyapi ile coklu misteri
ihtiyacina hizmet verilmistir.

YENI URUNLER

///%



YENI URUNLER

TV keyfi sadece izlemek degil, ayni zamanda dinlemektir.

Tom dinya LCD TV rinlerinde, resim performansina odaklanmistir. Halbuki
izlenen gorintt kadar dinleme kalitesi de ayni oranda izleme keyfi icin
snemlidir.

2007 yilinda TV'yi sadece gérinti cihazi olmakian cikaran “Sound Art”
Urinimiz bir sonraki asamaya tasidik. Amacimiz sesteki iddiamizi devam
eftirmek ve keyifli bir deneyim icin cikigimiz yola devam etmekti.
Sound Art Plus dedigimiz bu trin hem yeni modelimiz ile hem de yeni ses
ozellikleri ile devreye alinmistr.

Ginimuzde ses performansi icin Ev Sinemasi Sistemi almak geregi
duyulmaktadir. Sound Art Plus televizyonumuz Ev Sinemasi Sistemi almadan
bu keyfi tuketiciye yasatmakiadir. Bu sekilde etrafta kablolar ve hoparlérler
olmadan ve tek kumanda ile Dolby 5.1 Full Surround Ses Pergcj)rmon&
yasanmaktadir. Karmasik kontroller ve karisik kablolama sistemleri
olmadan en Ust ses sistemi, Full HD 100 Hz yuksek cézunurlkls gorintu
ile verilmektedir.

Sadece Full Surround Sistemi degil, zel modlar ile kisisellestirilmis ses
efekileri saglanmaktadir. Ornek olarak; “Kisiye 6zel” modu ile ses oda
icinde diger boslgelerde distk seviyede, ana izleyiciye ise tam gicte
ilefilmektedir.

Seste devrim niteliginde olan bu calisma coklu hoparlér kullanmadan,
Surround Ses Performansi'ni odanin sekline ve kullanicinin konumuna gére
optimize etmektedir.

GRUNDIG

Bunlarin disinda 2008 yilinda gelistirilen yenilikci trinler arasinda bekleme
(Standby) konumunda sifir enerii tiketen, Tek Yongali MPEG-2 sayisal
yayinlara uygun, MPEG-4 sayisal yayinlara uygun ve Avrupa'da bir ilk
olan tek yongali, 100 Hz-FHD-Full Motion &zellikli ve Dinamik Kontrast
orani arfinlmis MPEG-2 sayisal yayinlara uygun, karasal sayisal yayinlar

kaydedebilen ve kullaniciya tekrar izleme keyfi veren PVR &zellikl;, icerisinde
DVD oynatici bulunan LCD TV'ler sayilabilir.

2008 yili icerisinde Avrupa'da 14 ilkede yaklasik 28 bslgede trin

performansinin degerlendirimesi amaci ile saha testleri yapilmaya baslanmistir.

* Full Surround Mode * Special For Me * Standard * Stadium
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Yaratici fikirlerin dogum yeri: Ar-Ge

Ar-Ge calismalarina biytk snem veren Grundig Elekironik
2008 yilinda cikarlan 5746 sayil “Arastirma ve Gelistirme
Faaliyeflerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun” ile 31.07.2008
tarih ve 26953 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Arastirma
ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesine lliskin Uygulama
ve Denetim Yénetmeligi” cercevesinde Sanayi ve Ticaret Bakanlig,
Sanayi Arastirma ve Gelistirme Genel Mudurligu'ne Istanbul
ve Izmir Ar-Ge Merkezleri icin basvurusunu yaparak, 15 Ekim
2008 tarihi itibariyle ilk Kog¢ Toplulugu sirketi olarak Ar-Ge

Merkezi belgelerini almistir.

Ar-Ge calismalari ile trunlerini rakiplerinden farklilastinp global
rekabet gicint arfirmak isteyen Grundig Elektronik A.S., 2008
yilinda dinyada televizyon alaninda iki adet ilki gerceklestirmistir.
Bunlardan biri bekleme konumunda sifir enerji tiketen Zero-
Standby Power TV, digeri de Ses Projekiori eklenmis TV'dir. Bu
grinler 2008 yilinda katilinan IFA fuaninda da tiketicilerin buyik
begenisini kazanmistir. Ayrica Zero-Standby Power TV, TESID
2008 Yenilikcilik Yaraticilik Odilleri'nden “Buyuk Firma” dalinda
Yenilikci Urin Odulu’nt kazanmistr.

Grundig Elektronik Ar-Ge faaliyetlerinde universitelerle ortak
yapilan calismalanni 2008 yilinda da surdormistor. ODTU,
Bogazici ve TWENTE Universiteleri’'ndeki bilim adamlar ile farkl:
projeler kapsaminda ortak calismalar yiritilmis ve danismanliklar
alinmistir.

—____
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GUCLU AR-GE

Yurtici kurumlara ek olarak yurtdisinda yer alan kurumlarla yopilan
is birlikleri de MEDEA+, CELTIC, ITEA2, CATRENE ve diger
EUREKA kimelerinde yiritilen ArGe projeleriyle strdrilmustir.
Yirutilen projelerde hem ulusal hem de uluslararasi genis bir
yelpazede yer alan sirketlerle ortak Ar-Ge calismalar
yuritilmektedir. Bu sirketlerin bazilari Philips, NXP, Telefonica,
Robotiker, Deimos, Turkcell, Mobilera, TOFAS ve STM olarak

siralanabilir.

Son olarak yapilan Ar-Ge calismalan cercevesinde Tirkiye,
Avrupa, Amerika ve Asya merkezli bircok kurum ile yazilim,
sistem ve Urin gelistirme, Grin serfifikasyonu ve onaylari
konularinda is birlikleri yapiimakia ve projeler gelistiriimektedir.
Bu is birlikleri ve kurumlara érmek olarak uydu alici konusunda;
Humax (Kore), Hyundai (Kore), Homecast (Kore) ve ST
(Fransa/Italya), yazilim konusunda; 27M (isvec), Suresoft
(Hindistan), TFT LCD panel konusunda; AUO (Tayvan), Samsung
(Kore), Proview (Tayvan) ve LG (Kore), TV sasi gelistirmede;
MStar (Tayvan), Trident (ABD), Renesas (Japonyal,
ST - Microsystem (Fransa/ltalya), Micronas (Almanya), sekiorel
standartlarda is birligi ve rin sertifikasyonu konulannda; DTG
(ingiltere) ve Teracom (isvec), servis saglayicilar konusunda ise
Digiturk, D-Smart, Turk Telekom ve Locatel sirketleri sayilabilir.
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GUCLU AR-GE

Yasamin hizini yakalayan Grinler sunariz.

Global oyuncu olma hedefi dogrultusunda Grundig Elektronik, Avrupa Birligi
Arastirma Alani'nda séz sahibi olmak icin kendisini ilgilendiren konularda kurulmus
olan Teknoloji Platformlar’na tye olmustur ve burada yuritilen calismalara
katlmaktadir. Sirket halen NEM (Networked Electronic Media), NESSI (Networked
European Software and Services Initiative) ve eMobility teknoloji platformlars
tyesidir. Bu platformlara tye sirketlerle birlikte EUREKA kiimelerinde Ar-Ge
projeleri yapiimaktadir.

Grundig Elekironik bu faaliyetlerine paralel olarak Turkiye'de ISBAP (Bilimsel ve
Teknolojik Isbirligi Aglarn ve Platformlar Kurma Girisimi Destekleme Programi)
basvurusu hazirlanan Elektrik-Elektronik Teknoloji Platformu calismalarina da
katlmaktadir. Grundig Elekironik 2009'dan iibaren calismalanin artarak sirecegi
bu platformda da akiif olarak yer alacakir.

Grundig Elekironik, Ar-Ge calismalannin koruma altina alinmasi bilinciyle hareket
etmis ve yil icinde yapilan calismalarda ortaya cikan yenilikei fikirler sonucunda
2008 yilinda 25 adet patent basvurusu yapmistir.

Sirket global Ar-Ge faaliyetlerinde yer alma stratejisi sonucu hem standardizasyon
komitelerine katilmakta hem de ulusal ve uluslararasi alanda kendi cekirdek is
alanlanina giren konularda dizenlenen konferanslara da katilimer ve dizenleyici
olarak destek vermektedir. Bu dogrultuda 2008 yili icinde Grundig Elektronik,
12-18 Ocak tarihinde Antalya'da dizenlenen 83. MPEG toplantisina ana
sponsor olarak destek vermistir. Bunun yani sira 28 - 30 Mayss tarihleri arasinda
Istanbul'da dizenlenen 3DTV (3 Boyutlu TV) konferansina da sponsor olmustur.
Mart 2008'de Budapeste'de yapilan DVB-World 2008 Konferansi'na da akfif

kathm saglanmistir.




ODULLER ve BASARILAR

Good Design 2008 Odili
Grundig Chameleon LCD TV'nin.

Dinya capinda en eski ve énde gelen, 1950'den bu yana Amerika'da
The Chicago Athenaeum (Mimari ve Tasarim Mizesi) tarafindan
dizenlenen, inovasyon ile tasarimin semboli olarak gérilen
"Good Design” diline 2008 yilinda Grundig Elekironik A.S. farafindan
tasanmi tamamlanan ve 2009'da tretilmesi planlanan Grundig markali
Chameleon 2 18,5" LCD televizyon layik goruldu.

Good Design 2008 sdilint alan Grundig Chameleon 2 18,5" LCD
televizyon, farkli mekanlarda kullonilabilecek. Degisken grafik ve renk
alternatiflerinin uygulanabilecegi televizyon, yalinligi, ginimiz cizgi
ve trendlerine uygun estetik gérinimi ve 6zginlugi ile dikkat
cekmektedir.
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ODULLER ve BASARILAR

Grundig Piano Serisi, Designpreis 2009
Odili’'ne aday gésterildi.

Piano Serisi 42" LCD TV Almanya'nin en prestijli tasanm 6doli olan
"Designpreis 2009" &diline Almanya Ekonomi ve Teknoloji Bakanlig
tarafindan aday gésterilmistir. Bu tasanm adilinin prestiji, degerlendirme
kriterlerinin kah olmasindan ve aday gésterme sirecinin sadece
Almanya'daki Bakanliklar tarafindan yuritilmesinden gelmektedir.

<

DESIGNPREIS
2009

iF Design Awards 2008, Grundig'in...

Dinyanin en bilinen ve prestijli tasanm &dullerinden biri olan
“if Design 2008" sduline ses/gorinti kategorisinde Grundig
Audiorama Hoparlsrleri layik gorolmistir.

“iF Design 2008" sduline sahip Audiorama Hoparlérleri Grundig
Infermedia tarafindan, eski bir Grundig tasarminin ginimiz trendiyle
yeniden yorumlanmasi ile tasarlanmistir. Temel geometrik forma
sahip bu trinde yeni materyaller kullanilarak yuksek kalite algisi
yaratlmistir.

product
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ODULLER ve BASARILAR

TESID 2008 Yenilikci Urisn Odiili,
Arcelik Markali Zero Power LCD TV'nin.

Turk Elektronik Sanayiciler Demegi tarafindan verilen 2008 yili
Yenilikei Uron Oduli'no, buyuk firma dalinda, Grundig
Elekironik A.S. tarafindan tasanmi tamamlanan ve 2008 yilinda
urefilmeye baslanan Arcelik markali Zero Power LCD TV almaya
hak kazanmistir.

GRUNDIG

Yenilikci Urin Odols alan LCD TV, televizyonlarin bekleme
(Standby) konumunda sebekeden cektikleri gicu sifirlayarak
dinyada bir ilke imza atmis ve tiketici elekironiginde etkisini
hisseftiren dogayla barnisik Grin kavramini TV ile butinlestirmistir.

EUSEW (European Union-Sustainable Energy Week)
Avrupa Birligi Sirdirilebilir Enerji Organizasyonu’na
sponsorlugumuz kabul edildi.

Avrupa Birligi'nin her yil dizenledigi Strdurtlebilir Ener;i
Haffasi'nda, sadece cevre ve enerji tuketiminde hassasiyet
gosteren markalar, calismalan esliginde sponsor olarak kabul
edildiler. Grundig markamiz da bu cercevede Zero Standby'l
urunleri ile sponsor olarak lanse edildi.

=



ODULLER ve BASARILAR

Rakiplerden farkli kilan 6zellikler:

Ozellikle Avrupa pazari icin biyik dnem tasiyan IDTV teknolojileri,
MPEG-2 ve MPEG-4 sikistrma teknolojileri rekabetci sasi tasanmlart ile
birlestirilmis ve tim ekran boyutlarinda sunulmustur. Tek yongalr (Single
chip) sasi izerinde tasarlanan MPEG-4 sikistrmali TV'miz Kuzey Avrupa
ilkeleri icin gerekli olan Terracom onayini alan ilk Grin olmustur.

Endustriyel tasanm ve mekanik teknolojilerdeki uzmanlik ve tecribenin
urinlere yansiilmasi ile, bu tasanmlar CES 2008 Design and Engineering
Innovation, iF Design, Red Dot gibi tum dinyada taninan prestijli édullere
layik gértlmuslerdir.

Grundig Elekironik A.S. 2008'de 100 Hz Full HD TV, on alti hoparlérlu
Sound Projektsrly TV ve Standby'da elekirik harcamayan Zero Power
LCD TV ve USB arayizi saglayan Multimedia TV tasanmlarina imza
atarak teknolojide liderligini kanitlamistir.

Grundig

Grundig markasinin yaygin olarak kullanimini saglamak, Grundig
Elektronik A.S. buyume stratejisinin en gicli noktasini olusturmaktadir.

Mayis 2004 'te Sirket'in Ingiliz ortagi Alba Plc ile %50-50 ortaklik ile
safin aldigr Grundig Multimedia BV sirketinin, ortakligin gerceklestigi
tarihten bu yana uygulanan yeni pazarlama, marka konumlama ve
dagitim stratejileri ile en buytk pazan olan Almanya'da LCD pazar
payini, 2008 yilinda %4,2 seviyesine tasimistir.

2008 yili icinde, Sirketimiz'in buyime stratejileri dogrultusunda, Alba
Europe Llimited Sirketi'nin Grundig'de sahibi bulundugu ve sirket
sermayesinin %50'sini temsil eden hisseleri alinmistr.

Masteri ve maliyet odakli, “yalin ve verimli tretim” hedefi ile calismanin
sonucu, Ar-Ge Uriin gelistirme maliyetlerini disirmis, Uretimde verimlilikte
ciddi artis yasanmistr.

Kalip teknolojisindeki gelismeler kullanilarak, birden fazla model ayni
yatnm icerisinde kalacak sekilde Endistriyel ve Mekanik Tasarim
tanimlanarak yatinm maliyefleri dustrilmustur. Kritik modellerde ézel kalip
teknikleri kullanilarak tretim verimliligini artiracak &nlemler alinmistir.

Teknoloji karslama seviyesi %80 seviyesine yikselmistir. Bu da uzmanlasmis
kadro kullanimi ve dogru is birliklerinin yaratlmasi ile gerceklesmistir.

Tuketici Elektronigi'nde, 6zellikle son yillarda yasanan analog teknolojiden
dijital teknolojiye gecis sirecinden, diinyaca inlu bircok firma gibi
Grundig de etkilenmistir. Piyasalardaki bu gelismelerin paralelinde yeniden
yapilandirma calismalar hizlandinlmis, bircok konuda Griin performansini
gelistirici projeler devreye alinmistir.

Grundig icin “Made for you" (Sizin icin yapildi) sloganiyla uygun
fiyatperformans oranini titkefici g6zinde 8n plana cikararak, orta ve st
segment marka konumlamasi hedeflenmistir. Halen yiritulmekte olan
projeler ile, Sirket organizasyonuna uygun Grin gamini, yénetim stratejileriyle
birlestirerek pazardaki payini artirmaya devam etmeyi; orta ve Ust
segmentte s&z sahibi olmayi hedeflemektedir.
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KALITE YOLCULUGU

Grundig Elektronik A.$. tarafindan gelistirilen ve iretilen bitin trin
ve hizmetlerin kalitesi, givenilirligi, ilgili ttm yasal mevzuatlara
uygunlugu ve misteri memnuniyeti birinci derecede énem tasir.

Strekli iyilestirmeyi sirket politikasi olarak benimseyen
Grundig Elekironik A.S., 2008 yilinda da tretim ve kdlite stireclerini
mikemmellige tasiyacak, musteri memnuniyetini beklentilerin
Ustunde karsilayacak, cevreye ve topluma duyarli iyilestirme
ve uygulamalar konusunda dnemli adimlar atmistir.

Sirket hedeflerine ulasiimasinda bir arac olarak kullanilan TPM
(Toplam Verimli Uretim/Yénetim) metodolojisi ile verimlilik,
maliyet, kalite, motivasyon basliklari altinda 2008 yilinda da
cesifli calismalar gerceklestirilmistir.

lyilestirme faaliyetleri cercevesinde tim uretim calisanlarinin
katilimiyla gerceklestirilen “Verimlilik, Maliyet ve Kalite”
kategorilerinde yapilan Kaizen'ler, fabrikamiza énemli slcude
maddi kazang saglayip, rekabet gicimizin artmasina katkida
bulunmustur. “Moral, Cevre ve Is Givenligi” kategorilerinde yer
alan Kaizen'ler calisma ortaminin iyilestirilmesinde, motivasyonun
artmasinda énemli bir rol oynamistir.

TPM Sureklilik Oduli'ne basvurma karar dogrultusunda
JIPM - S firmasindan danismanlik hizmeti alinmaktadir. Ucer aylk
periyodlarla Sirketimiz'i ziyaret eden danismanimizdan TPM
cahsmalar ile ilgili yapilmasi gereken faaliyetler konusunda bilgi
alinmaktadir.

Sirketimiz'in temel politikasi “Topyekin Mukemmellesme ve
Surekli Gelisme"dir. Temel politikanin uygulanmasinda esas, tom
calsanlanin katilimi ile musteri istek ve beklentilerini en Ust dizeyde
karsilayacak trin ve hizmetleri planlamak, gelistirmek, tretmek
ve en kisa sirede pazara sunmakhr. Kalite ve givenilirlik,
misterilerimizle uzun vadeli ve basarli bir is birligi icin gerekli
sartlardir.

Sirkefimiz'in tim faaliyetleri ISO Q00 1: 2000 standardina uygun
Kalite Yénetim Sistemi, ISO 14001: 2004 standardina uygun
Cevre Yonetim Sistemi, OHSAS 18001: 2007 standardina
uygun Is Saglg ve Givenligi Yonefim Sistemi tarafindan giivence
alindadir ve surekliligi saglanmaktadir. Bu sistemler ulusal ve
uluslararasi bagimsiz denefci kuruluslor tarafindan denetflenerek
belgelendirilmistir. Bu kuruluslar tarafindan yapilan periyodik ara
denetimlerle sistemin surekliligi kontrol altinda tutulmakta
olup, ilgili sistem belgelerinin devamliligi saglanmaktadir.

Grundig Elekironik A.$. tarafindan gelistirilen ve trefilen bitin
Uriin ve hizmeflerin kalitesi, givenilirligi, ilgili tim yasal mevzuatlara
uygunlugu ve misteri memnuniyeti birinci derecede dnem tagir.
Bu husus sirket yénetimi ile birlikte, tum calisanlar tarafindan
desteklenmektedir.

—___
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KALITE DONUM NOKTALARI

Kalitede Kilometre Taslari...

1983  Kalite Cemberleri egitimi ve uygulamalar 2003  SGS Yarsley, OHSAS 18001 s Saglgi ve Is Guvenligi
Sistemi Belgesi
1989  1SO 9001 calismal 9 : .
cosmeran TSE, OHSAS 18001 Is Saghg ve Is Guverlig Sistem
1991  SGS Yarsley, ISO Q001 Kalite Sistemi Belgesi Belgesi
Milli S Bakanlg, AQAP-110 Endustriyel Kalit
G[IJvlenOcveurI;rglogeg antg: nabsiTye! Rdlie 2004  SGS Yarsley, SA8000 Sosyal Sorumluluk Sistemi ve
Belgesi
1992 TSE, ISO 9001 Kalite Sistemi Belgesi
’ e siiem Beiges 2005 SGS Yarsley, BS7799 Bilgi Givenligi Yénetim
Y g g
1993 KOC Top|0m KO'lTe Streci Sistemi ve Be|ge$]
BS 7750 Cevre Yénetim Sistemi calismalari BRC (British Retoi!.Consorﬂum) Standardi ve Belgesi
1994 Turkiye'de tim sektérlerde ve diinyada kendi sekidrinde Red Dot Tasarim Odld .
ilk kez alinan SGS Yarsley What HI-FI Ses ve Gérinim Odilu
BS 7750 Cevre Y('jne’ri_m Sistemi Belgesi ve Green 2006 ROHS Sireci
DOVe (YeSI' GUVeI’Cm) OdU'U Sony Green Porfner
1995  Turkiye'de ilk kez alinan TSE - 1SO 14001 Cevre Interpro, Turkiye'de en hizli buytyen IT sirketi 6doly
Yanetim Sistemi Belgesi Turk Patent Ensfitust, Patent Ligi 4. 1ok Odoly
Uluslararasi Kalitelendirme Projesi Good Design Odils
1997 SGS Yarsley tarafindan BS 7750 Belgesi'nin 2007 I1SO 2700”1 Bilgi Guvenligi Yénetim Sistemi Belgesi
ISO 14001 Belgesi'ne dénustirilmesi iF Design Oduly .
TPM strecinin baslatlmas: CES Tasarim ve Yenilikcilik Odulu
L . . Red Dot Tasanm Oduli
1999  TUSIAD - KO'P?T K.qht? .Eoson Odili Sony Green Parfner
ISO Cevre Buytk Odols ~ 20. Alin Ambalaj Odulo (TSE)
Isci Saghgr ve Is Guvenligi (ISIG) Yénetim Sistemi Worldstar Ambalaj Odilis (World Packaging
.Stgndorc'i{ co||'5mo|or|mn baslatilmas Organisation)
ISIG Politikasi'nin olusturulmasi [OHSAS 18001 OHSAS 18001: 2007 standardina gére belgelendirme
2001 SGS Yarsley, ISO 9000:2000 Kalite Yénetim Sistemi 2008  Sony Green Pariner

Belgesi

TSE, 1ISO 9000:2000 Kalite Yénetim Sistemi Belgesi
Milli Savunma Bakanlig, AQAP-110 Endustriyel Kalite
Guvence Belgesi

TPM Mikemmellik Odilo

Good Design 2008

iF Design Oduli

Designpreis 2009 Oduli'ne Aday
TESID 2008 Yenilikci Urin Odgli
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CALISANLAR,

SOSYAL BILINC VE CEVRE

Grundig Elektronik A.S., cevre, is saghgi ve is giivenligi bilinci yiiksek bir sirket

olmaya kendini adamustir.

Sosyal Sorumluluk Politikasi

Grundig Elekironik A.S., calisanlaring, tim paydaslarina ve topluma karsi sosyal
sorumlulugunu yerine gefirmek amaciyla,

* Kurmus oldugu sosyal sorumluluk sistemini kalici hale getirip surekli
gelistirmeyi

* SAB8000 standart gereklerine, ulusal ve uluslararasi yasal mevzuata
uymay! ve yorumlarina saygili olmayi

* Zorla calisirmaya basvurmamay, her tirlt baski politikalanini ve baskiya

dayali disiplin uygulamalarini desteklememeyi

Cocuk emeginden yararlanmamayi ve yararlanimasini desteklememeyi,

Calisanlannin saglik ve givenligini saglamay

Egitimlerle, calisanlannin sirekli gelismesini desteklemeyi

llgili tim kayitlan olusturmayi ve muhafaza etmeyi

Etkin bir sekilde dokimante edilmis ve belgeye baglanmis olan

Sosyal Sorumluluk Sistemi'ni, talep edildiginde ilgili taraflarin erisimine

(kamuoyu dahil) acmayi taahhit etmektedir.

Sirket'in buginlere ulasmasinda emegi gecen bitin calisanlanna Grundig
Elekironik A.S. ailesinin birer parcasi géziyle bakilmaktadir. 2008 yili Turkiye
ve yurtdisi istiraklerinde calisan konsolide ortalama calisan sayisi 1.987 kisidir.
Bunun 658'i beyaz yakal, 1.329'uv da mavi yakali calisanlardan olusmaktadir.
Sirket'te MESS ile Turk Metal Is Sendikasi arasinda 5 Aralik 2008 tarihinde
imzalanan ve 1 Eylul 2008 - 31 Agustos 2010 dénemini kapsayan Toplu Is
Sozlesmesi hikimleri uygulanmaktadir.

Sirket calisanlarina daha iyi hizmet verebilmek amaciyla kampus icinde pek
cok sosyal olanak saglanmaktadir. Bazi test ve tahlillerin yapildigi Saghk
Hizmetleri Birimi, calisanlarin mesai saatleri icinde dis tedavilerini
gerceklestirebildikleri Dis Unitesi, 70 cocuk kapasiteli kres, kafeterya, restoran
ve icinde kuafér, cicekei, bijuteri, ferzi, kuru temizleme ve lostra salonunun
bulundugu carsi, hem gindelik ihtiyaclan karsilamayr hem de calisanlarin
motivasyonunu artirmayr hedeflemektedir.

Calisanlannin saglik ve givenligini her seyin tstinde tutan Grundig Elekironik A.S.,
OHSAS 18001 Is Saghg ve Givenligi Yénetim Sistemi Serfifikasi'ni sektérde
TSE'den ve SGS Yarsley'den alan ilk firmadir. Fabrikada "sifir is kazasi”
hedefiyle uzun yillardir hassasiyetle uygulanan Is Saglig ve Givenligi faclivetleri
icin Sirket, iki kurulus (TSE ve SGS Yarsley| tarafindan belgelendirilmistir. Grundig
Elekironik A.S., aynica SA8000 Sosyal Sorumluluk Standardi'na uygun yapi
olusturmus ve SGS tarafindan yapilan denetim sonucunda Sosyal Sorumluluk
Uygunluk Belgesi almaya hak kazanmistir.

Ortalama Calisan Sayisi
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OHSAS 18001: 2007 Standart olarak 2007 Temmuz ayinda yayimlandikion
sonra bu yeni standarda gore ilk belgesini revize ettiren firma Grundig
Elekironik A.S. olmustur. Agustos 2007'de OHSAS 18001 belgesini yeni
standarda gore revize eftirmistir.

Cevre bilincini kurum kulturintn bir parcasi haline getirmek Grundig
Elekironik A.S.'nin hem sosyal hem de ulusal sorumlulugudur. Oncelik, dogayla
dost tretim sireclerini desteklemek ve afik yénetimine hassasiyet gdstermekfir.

Cevre, is Saghg: ve Givenligi Politikasi

Grundig Elektronik A.S., cevre ve is saghg ile is givenligi bilinci yiksek bir
sitket olmaya kendini adamis olarak, yatinmlannin gerceklestirimesinde, trinlerin
gelistiriimesinde, tretilmesinde ve pakeflenmesinde asagidaki hedeflerin
gerceklestirimesini saglayacakir.

* Dogal kaynaklarin tuketimini azaltan mefotlan kullanmak, yeniden kullanim
ve geri dénis operasyonlanni arirmak

¢ Temel hedef olan "0" is kazasi hedefini yakalamak; havaya, topraga ve
suya verilen afiklan en aza indirgemek

* Cevreye ve insan sagligina zararl operasyonlar yerine, emniyetli ve cevre
dostu operasyonlar secmek

* Tum cevre, saglk, calisma mevzuat, tizik ve yasalanni yakindan izleyerek
bagl kalmak

* Yardimai sanayilerin ve tedarikcilerin cevre, is saghgr ve is givenligine kars
sorumlu kuruluslar olmalanini tesvik etmek




KAPASITE DONUM NOKTALARI

* Cevre, is givenligi ve is saghgr konulannda tom calisanlan egiterek
bilinclendirmek

¢ Fabrika sinirlar icerisinde calisan personelin, taseronun ve ziyarefe
gelen tum insanlann soglk ve guvenligini saglamak

* Makine, arag, cihaz, tezgah, malzeme hareketleri, iretime yardime
araclardan kaynaklanan riskleri en aza indirgemek

* Calisma ortaminin sartlanndan dogan potansiyel tehlikeleri minimuma
indirgemek, saglik akfivitelerini planlamak ve saglikl calisma sartlanni
yaratmak

* Cevre ve is saghg ile is givenligi konusundaki uygulamalar ve
faaliyetleri gozden gecirmek, strekli iyilestirmeler planlamak ve
devreye almak

Atik Yénetimi

Ekolojik cevre bilinci, kurulusundan bu yana kurum koltirimuzin bir
parcasidir. Sirket calisanlar, gelisen teknolojiyi kullanarak hayat
standardini yikselimenin, cevreye zarar verecek bilingsiz ve yikic bir
sUrec olmasini engellemek Uzere egifilmistir. Sirket, cevreyi ve dogal
kaynaklar korumayi, toplam kalite felsefesinin bir parcasi olarak
gérmekte ve gereklerini yerine getirmektedir. Bu kapsamda, Grundig
Elekironik A.S."nin trefim strecinde olusan atiklarn geri kazanimi
saglanmakia, geri kazanimi mimkin olmayan atiklarin bertaraf da
yasal mevzuata uygun olarak yapilmaktadir.

Kati Atk Olusumunun ve Hammadde Kullaniminin
Azaltlmasi

Sirket, cevre bilinci kapsaminda, strafor afiklarini, plastik afiklarini sahip
oldugu geri kazanim ekipmanlar ile tekrar hammadde olarak bir
miktarinin tretimde kullanilmasini saglamaktadir. Ayrica, PCB trefimde
asit ve bakir geri kazanim initesi ile asidin iretimde tekrar kullanilmasi,
bakinn da aynstinlmasi saglanmaktadir.

TV Basina Bertaraf Edilen
Tehlikeli Ak Miktar
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is Saghg ve Givenligi Uygulamalari

Calisanlara uygun calisma orfaminin saglanmasi icin, is saghgr ve
givenligi risklerini azalimaya yénelik calismalar yurttilmekte, gerekli
bolimlerde uygun koruyucu ekipmanlarin kullanimi saglanmakia,
proses secimlerinde is saghgi ve givenligi riskleri degerlendirilerek
prosesler secilmektedir.

Tasarimda Cevresel Kriterlere Uyum

Dinya tzerindeki dogal kaynaklarin hizla tikenmesi ve bozulan dogal
dengenin olumsuz sonuclar, dncelikli olarak biyik capta trefim yapan
sirketlerin sorumlulugundadir. Dogaya ve cevreye saygili irefimin
degerine inanan Grundig Elekironik A.S., kurulusundan bu yana bitin
calisanlanni ayni biling cercevesinde egimmistir. Cevre bilincinden ¢din
vermeden Urefim yapmayi ilke edinen Sirket, tasarmda cevresel
kriterlere daima uyum saglamaktadir.

Bu dogrultuda gerceklestirilen calismalar asagidaki gibidir:

* Mekanik tasanimlarda geri dénistmi mimkin olan malzemeler
secilmektedir. Bsylece plastik tretiminde daha az hammadde
kullanilmasi ve tasarm degisiklikleri ile malzeme agirliklannin
azaltlmasi gibi faydalar saglanmaktadir.

¢ Elekironik tasanmlarda elekiromanyetik kirlilik kontrolu, standby ve
calisma gic tiketiminin azalilmasi gibi kriterler gé6z 6nine
alinmaktadir. Béylece trefilen trinlerin kullanimi sirasinda disik
enerji tikefimi ile enerji tasarrufu saglanmaktadir. Yeni trinlerinde
standby gic tuketimini 0,1 W'in alina indirmeyi basarmishr.

Enerji Tasarrufu ve Uygulamalar

Sirketimiz cevreye olan duyarliligina, 2008 yilinda enerji tasarrufuna
yonelik trinlerinde ve tretimde yaphg iyilestirmelerle devam etmistir;

¢ Strafor gretiminde kullanilan buhar kazanlarinda yapilan
ivilestirmelerle %54 eneriji tasarrufu, sogutma kulelerinde yapilan
ivilestirmelerle %55 enerji tasarrufu saglanmistr.

* Plastik fabrikasinda buhar kazanindaki iyilestirme ile %10 yakit
tasarrufu elde edilmistir.

* Yeni Urin gamimiz ile geri dénistirlebilir malzeme kullanimi
agirhkea %75'lerin Gzerine cikartlmis, bekleme sirelerinde ve
enerji tiketiminde %50 enerji tasarrufu saglanmis, trin agurliklan
%45, ambalaj malzeme agirligi ise %25 oraninda azaltlmishir.

////



KURUMSAL YONETIM

ILKELERI'NE UYUM RAPORU

1. Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne Uyum Beyani

SPK tarafindan 04.07.2003 tarih ve 35,/835 sayili karar ile kabul edilen ve
Temmuz 2003'te kamuya aciklanmis olan “Kurumsal Yénetim [lkeleri”nin
uygulanmasi ve hayata gecirilmesi; 6zellikle halka acik sirketlerin kredibilitesi
ve finansman imkanlar acisindan énem arz etmektedir. Kurumsal yénetim
kalitesini ortaya cikaran séz konusu ilkeler Sirketimiz tarafindan benimsenmis
olup, uygulanmaktadir.

SPK'nin 10.12.2004 tarih ve 48,1588 sayil toplanti karan geregince, Istanbul
Menkul Kiymefler Borsasi'nda (IMKB) islem géren sirketlerin 2004 yilina iliskin
faaliyet raporlarindan baslamak izere, faaliyef raporlarinda ve internet sitelerinde
s6z konusu Kurumsal Yénetim llkeleri'ne uyumuyla ilgili beyanlarina yer vermeleri
uygun gorilmustur. Buna gére Grundig Elekironik A.S. 2004 yilindan itibaren
Faaliyet Raporu'na ve internet sitesine asagidaki ilkelere uyum konusundaki
bilgileri eklemistir. 1999 yilinda yayimlanan "OECD Kurumsal Yénetim llkeleri”
2004 yilinda revize edilmis, SPK'JO 2004 OECD Kurumsal Yénetfim Ilkeleri’
ile Sermaye Piyasasi Kurulu “Kurumsal Yénetim Ilkeleri” arasindaki uyumu
saglamak amaciyla kendi ilkelerini gincellemistir. Grundig Elekironik A.S. 2008
Kurumsal Yénetim Uyum Raporu, yeni Kurumsal Yénetim llkeleri dogrultusunda
hazirlanmistir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sirketimiz'de Finansman Bolimi biunyesinde bulunan Pay Sahipleri ile lliskiler
Birimi, Sirket'in pay sahipligi, pay sahipleri ve potansiyel Yohnmcﬂor ile ilgili
iliskilerini yuritmektedir. Sirketimiz'in temel amaci, pay sahiplerinin bilgi edinme
haklarinin adaletli ve eksiksiz olarak yerine gefirilmesini saglamaktir. Yiritilen
boslica faaliyefler sunlardir:

o Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamis, gizli ve ticari sir nitelegindeki bilgiler
haric olmak izere, pay sahiplerinin Sirket ile ilgili s6zIu ve yazil bilgi
taleplerini karsilamak

* Pay sahiplerine iliskin kayiflanin saglikl, givenli ve gincel olarak tutulmasini
saglamak

* Genel Kurul Toplantisi'nin yurirlikieki mevzuat ve Ana Sézlesme'ye uygun
olarak yapilmasini saglamak

* Genel Kurul Toplantisi'nda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokimanlan
hazilamak ve O\(|0mo sonuclaninin kaydi ile sonuclarla ilgili raporlarin talep
eden pay sahiplerine yollanmasini saglamak

* Sirket'in yurtici ve yurt disinda bireysel ve kurumsal yatinmcilarla gerceklestirilen
toplantilarda taniimini yapmak

o Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek

o Sirket ve sekior hakkinda arastirma yapan akademisyenlerin bilgi taleplerini
karsilamak

=
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* SPK'nin Seri VIII, No:39 sayili tebligi dogrultusunda gerekli Ozel Durum
Aciklamalarni IMKB ve SPK'ya bilgirmek

e Yurt disinda cesitli kurumlar tarafindan dizenlenen konferanslara katlarak
yahnmeilan bilgilendirmek

 Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuatia meydana gelen degisiklikleri
takip etmek ve Sirket icinde i|gi?i birimlerin dikkatine sunmak

* Sirket'in kurumsal internet sitesi (www.grundigelekironik.com.tr) icerisinde
er alan yahinmer iliskileri baltminin icerigini Tirkce ve Ingilizce olarak
Kozwbmok, gincellenen verileri hizli bir sekilde siteye eklemek ve pay
sahiplerinin Sirket ile ilgili bilgilere internet vasitasiyla hizli ve kolay bir
bicimde ulosmasini saglamak

* Sermaye Piyasasi Kurulu, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve Merkezi
Kayit Kurulusu nezdinde Sirket'i temsil etmek

Pay Sahipleri ile iliskiler Konusunda Sorumlu Calisanlar:

C. 5. Oguzhan Oztirk
Genel Mudur

(0212) 8721300 / 1010

oguzhan.ozturk@beko.com.ir

Polat Sen _
Grup Direkisri - Finans ve Mali Isler

(0212) 872 13 00 / 4000

polat.sen@beko.com.ir

F. Bilent Alagéz

Finansman Y&neticisi

(0212) 872 13 00 / 4300

bulent.alagoz@beko.com.ir

Deniz K. Durgun

Finansman Uzmani

(0212) 872 13 00 / 4303
deniz.durgun@beko.com.ir

Demet Yilmaz
Finansman Elemani

(0212) 872 13 00 / 4309

demetyilmaz@beko.com.ir

Faks: (0212) 872 12 98
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3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin
Kullanimi

Sirketimiz'de, bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda, pay
sahipleri arasinda aynm yapilmamaktadir. Pay sahiplerinin bilgi
edinme haklarinin genisletilmesi ve haklarmin saglkl olarak
kullanilabilmesi amaciyla, mali tablolarin yani sira gerekli bilgi ve
belgeler gincel sekilde elekironik ortamda Turkce ve Ingilizce o?orok
pay sahiplerinin kullanimina sunulmaktadir.

Dénem icinde pay sahiplerinden gelen cok sayida yazili ve s6zli
bilgi talepleri, Sermaye Piyasasi Mevzuat dahilinde ortaklar arasinda
hic%ir aynim gdézetmeksizin, sézli veya yazili olarak yanitlanmishr,
2008 yilinda pay sahiplerinin Sirket merkezinde yiritilen islemleri
disinda, bilgi amacl olarak Sirketimiz'e basvuran araci kurum, fonlar
ve bireyse? yatirimemin toplam sayisi 50 civarindadir. Kamuyu
Aydinlatma Projesi (KAP) kapsaminda, Sirket biinyesindeki gerekl;
calismalar bitirilmistir. Aynca KAP (Kamuyu Aydinlatma Projesi)
kapsaminda, SPK ve IMKB'ye géndermek zorunda oldugumuz &zel
durum aciklamalar, mali tablolar ve Sirket hakkindaki diger bilgiler
de elekironik ortamda elekironik imzali olarak génderilmektedir.
Web sitemizde mali tablolarin yani sira pay sahiplerinin haklarini
kullanimini etkileyecek her tirlg bilgi gincellenerek kullanima
sunulmustur.

Sirketimiz, sermaye piyasasi araclannin kayden izlenmesi amaciyla
kurulan Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'ve Gye olarak ve IMKB'de islem
géren Sirketimiz hisse senetleri kaydilestirilmistir. Ayrica Merkezi
Kayit Kurulusu nezdinde pay sahiplerimizin islemlerinin yerine
getirilmesi amaciyla, Yapr Kredi Yafinm Menkul Degerler A.S. ile
yapilan anlasmayla, ttm Yapi ve Kredi Bankasi subelerinden kar
payi tahsilaflar ve sermaye artinm islemleri ile hesap acma islemlerini
yerine gefirmeleri saglanmaktadir.

Sirket faaliyetleri, Genel Kurul'da tespit edilen bagimsiz denetim
kurulusu, Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. {a member of PricewaterhouseCoopers) ve
Genel Kurul'da secilen denefciler tarafindan periyodik olarak
denetlenmektedir. Sirket Ana Sozlesmesi'nde ¢zel denetci atanmasina
iliskin bir dizenleme bulunmamakia olup dénem icinde 6zel denefci
atanmasina yénelik bir talep gelmemistir.

4. Genel Kurul Bilgileri

2007 yili sonuclarinin ibra edildigi Genel Kurulumuz 3 Nisan 2008
tarihinde “Divan City, Biyikdere Cad. No:84 Gayrettepe Istanbul”
adresinde gerceklesfirimistir. Toplantimiz Hazirun Cetveli'nde belirtildigi
gibi cogunlukla toplanmis, cesitli bireysel pay sahipleri ve basin
mensuplar da toplantimiza ilgi géstermislerdir. Sirket sermayesini
temsil eden 34.800.000.000 adet hisseden, 29.966.174.739
adet hisse temsil edilmistir (%86.1). Sirket pay sahipleri, menfaat
sahipleri ve medya toplantiya katilmistir. Genel Kurul Toplantisi
stresince pay sahipleri tarafindan yéneltilen sorular yanitlanmistir.

* Genel Kurulumuz'un tarih, yer ve gindemi tim yurt capinda
yoi?m iki gazete ile Ticaret Sicil Gazetesi ve 6zel durum
acklamalariile asgari ¢ hafta &énceden kamuoyuna duyurulmustur.

—__—

* Tom bildirimlerde, Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne uyulmakiadir.

* 2008 yilina ait faaliyet raporu dahil, mali tablolar, Genel Kurul
ile ilgili hazirlanan gindem maddesi, Ana Sézlesme'de yapilan
degisiklikler ve Ana Sozlesme 'nin son hali, Genel Kurul Toplantisi'na
davet tarihinden itibaren Sirket merkezi ile web sitemizde, pay
sahiplerinin en rahat sekilde ulasabilecegi yerlerde incelemeye
acik tutulmaktadir.

* Genel Kurul 8ncesinde kendisini vekil vasitasiyla temsil effirecekler
icin vekaletname &rnekleri ilan metninde yer almakta ve web
sitemizde bulunmakfadir.

2008 yilinda pay sahipleri tarafindan, gindeme madde eklenmesi
hakkinda herhangi bir talep Sirketimiz'e ulasmamustr.

SPK dizenlemeleri uyarninca, mali tablolanin hesap dénemi sonundan
itibaren 14 hafta icinde kamuya aciklanmasi gerekmektedir. Ancak,
Sirketimiz mali tablolarini daha kisa bir sirede aciklayabilmektedir.
2008 yili sonuna ait mali tablolanmiz da 9'uncu hafta icerisinde
aciklanmistir. Sonuclarin aciklanmasini takiben, Genel Kurul calismalar
baslamakta, gerekli yasal prosedirlerin tamamlanmasinin ardindan
Genel Kurul Toplonmokiojr.

2008 yilina ait faaliyet rapory Genel Kurul'dan 15 giin énce Sirket
merkezinde pay sahiplerinin incelemesine acilmistir. Sirketimiz Genel
Kurulu, 2007 yili faaliyetleri icin 3 Nisan 2008 tarihinde

erceklestirilmis, 2008 yili faaliyetleri icin ise 25 Mart 2009 tarihi
Eehrlenmisﬁr. Genel Kurul'a davet, Turk Ticaref Kanunu (TTK), Sermaye
Piyasasi Kanunu ve Sirket Ana Sozlesmesi hikimlerine gére Yonetim
Kurulu'neca yapilmaktadir. Genel Kurul'un yapiimasi icin Yénetim
Kurulu Karan alindiginda IMKB ve SPK'ya aciklamalar yapilarak
kamuoyu bilgilendiriimektedir.

Onemli tutarda mal varligi satin alimi, kiralanmasi gibi kararlar ile
ilgili yetki Ana Sezlesmemiz'e gére Genel Kurul tarafindan Yénetim
Kurulu'na verilmektedir.

Genel Kurul tutanaklan Sirkefimiz web sitesi WWW.Erundige|ektroni|<.com.h
adresinde yer alacak olup ayrica bu tutanaklar Sirket merkezinde
hissedarlanmizin incelenmesine acikiir ve talep edenlere verilmekiedir.

Genel Kurul Toplantilarimiz, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acmayacak sekilde, pay sahipleri icin mumkiin olan en az maliyetle
ve en az karmasik usulde yapilmaktadir. Ayrica yabanci pay
sahiplerimizin Genel Kurul ve gindem metfinleri hakkinda
bi|giFendiri|mesi amaciyla gerek duyacaklan tom dokimanlar
Ingilizce'ye cevrilmekte ve tlkemiz icinde bu pay sahiplerimizin takas
ve saklama islemlerini yapan bankalar araciligr ile génderimi
yapilmaktadir.

Genel Kurul'da giris karh almis her hissedar Sirket faaliyefleri hakkinda
géris belirtip Siief y&netimine soru sorarak bilgi talep edebilmekte
ve kendisine yanit verilmektedir. Pa sohip?erinin Genel Kurul
toplanfisinda gindem metfinleri hakkindaki oy kullanimlan tutanaga
gecirilmektedir. Toplantida her gindem maddesi ayr ayr
oylanmaktadir. Genel Kurul, Sanayi ve Ticaret Bakanligr Hikimet
Komiseri gézetiminde yapilmaktadir.
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5. Oy Haklari ve Azinlik Haklar

Genel Kurul Toplantilan'nda oy kullonma prosediri, foplanti baslangicinda

ay sahiplerine duyurulmakia ve pay sohipferine oy haklarnni en kolay sekilde
Eu| anma firsat saglanmaktadir. Sirketimizde oy haklarinin kullanimina yénelik
olarak Ana Sozlesmemiz'de bir imtiyaz bulunmamaktadir. OrtokT/orlmz
arasinda Sirketimiz istiraki olan tuzel kisi yer almamaktadir. Azinlik paylar
direkt veya vekiller aracigiyla Genel Kurul'da temsil edilebilmektedir.
Birikimli oy kullanma yéntemine Ana Sézlesmemiz'de yer verilmemistir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Kar dagmiminda Kurumsal Yénetim llkeleri'ne uygun olarak pay sahiplerinin
menfaatleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl bir politika
izlenmektedir. Mevzuat ve yatinm ihtiyaclanmiz olanak verdigi sirece, Yénetim
Kurulu tarafindan Genel Kurul onayina sunulacak kar payr tutarlarinin uzun
vadeli orfalamasinin, Sirketimiz yillk dagitlabilir kénnin %50'sinden az olmamasi
hedeflenmektedir.

Kann dagiimi SPK tebliglerine istinaden nakden veya bedelsiz hisse seklinde
olabilecekfir. Sirkef kanna katilim konusunda Ana Sézlesmemiz'de imtiyaz
bulunmamaktadir.

Sirketimiz Ana Sézlesmesi'nde kar payi avansi daginlabilecegi hakkinda
hokim bulunmaktadir.

Sirketimiz 2008 yilinda, cesitli kamu kuruluslaring, tniversitelere, okullara ve
vakiflara 56.668 YTL tutarinda bagis yapmistir.

7. Paylarin Devri

Sirket Ana Sézlesmesi'nde pay sahiplerinin pay devrini kisitlayici hikimler
yer almamakiadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA ve SEFFAFLIK
8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

SPK'nin yayimladigi Seri: VIII No: 39 Sayili Tebligi uyarinca &zel durumlar
kamuya aciklanmaoktadir. Sirket'in sermaye piyasasi araclarina etki etme
ihtimali bulunan gelismeler mevzuat ile belirlenen sire icinde zaman
gecirmeksizin kamuya aciklanir. Yapilan aciklomalar ile ilgili olarak sonradan
orfaya cikan degisiklikler ve gelismeler sirekli olarak giincellenerek kamuya
duyurulmakiadir.

Sirketimiz'in Yonetim Kurulu, Sirket Yénetimi, atama ve ayrimalar asagidaki
gibidir:

Yoénetim Kurulu 2008
Rahmi M. Kog¢
Baskan

Dr. Biilent Bulgurlu
Baskan Vekili

Temel K. Atay*
Uye

Aydin i. Cubukcu*
Uye

A. Zafer incecik
Uye

A. Giindiz Ozdemir
Uye

Fatih K. Ebiclioglu
Uye

C. . Oguzhan Oztirk
Uye

Denetim Kurulu Uyeleri

Ahmet S6nmez
Kemal Uzun

*Temel K. Atay ve Aydin I. Cubukeu ayni zamanda Denetim Komitesi Uyeleri'dir.

Yonetim Kurulu Uyeleri, Ana Sézlesmemiz paralelinde Olagan Genel Kurul
Toplanhsi'nda her yil yeniden belirlenir. Bu cercevede tum Gyelerimiz, 3 Nisan
2008 tarihinden gecerli olmak tzere gérev almislardir.

Yénetim 2008 (31.12.2008)

C. $. Oguzhan Oztiirk
Genel Mudur

Is yasamina 1982 yilinda ITU Malzeme Bilimleri Enstitisi'nde Arastirma
Gorevlisi olarak baslayan Ozturk, 20 Ekim 2006'dan bu yana Grundig
Elekironik A.S.'"de Genel Midur gérevini yiritmektedir.




A. Ercan Senolur )
Genel Midir Yardimeisi, Uretim

Is yasamina 1975 yilinda PTT Istanbul BosmUdUrlU%U'nde Proje
Mihendisi olarak baslayan Senolur, 1979 vilindan beri Grundig
Elekironik A.S.'de gérev yopmakia, 2005'ten éu yana Uretim Genel
Midir Yardimeihigi gérevini yuritmektedir.

Erkan Duysadl
Direktor, Ar-Ge

Is yasamina 1988 yilinda Miami Universitesi'nde Arastirma Gérevlisi
olarak baslayan Duysal, 2006 yilindan beri Grundig Elektronik
A.S.'de gorev yapmakia, 01 Agustos 2007'den bu yana Ar-Ge
Direktorligy gorevini yiritmektedir.

Polat Sen '
Grup Direktsr, Finans ve Mali Isler

Is yasamina 2000 yilinda Koc¢ Holding A.S. Denetim Grubu
Baskanligi'nda Denetim Asistani olarak baslayan Sen, Grundig
Elekironik A.S.'de 10 Kasim 2008'den bu yana Finans ve Mali Isler
Grup Direkiorligi gorevini yiritmektedir.

Semsettin Eksert
Genel Mudir - Grundig Intermedia GmbH

* Atama 2008

Finans ve Mali Isler Grup Direktori-Polat Sen
(10 Kasim 2008 farihi itibaryla bu pozisyona atanmustir.)

Yapilan tom &zel durum aciklamalaninin Tirkee orijinalleri es zamanli
olarak Sirket'in infernet sitesinde ve KAP'da yayimlanmakiadir.

Sirket disindan yéneltilen sorular, sorunun icerigine gére Sirket Ust
yonetimi ya da bu kisilerin bilgisi ve yetki sinirlar icerisinde olmak
Uzere Finansman Bslumi binyesindeki yetkili calisanlar tarafindan
cevaplandinlmaktadir.

Mali tablolanmiz ve dipnotlan konsolide bazda SPK'nin Seri: XI,
No:29 Tebligi kapsaminda konsolide olarak hazirlanmakia,
bagimsiz denetimden gecirilmekte ve kamuya aciklanmaktadir.

Faaliyet Raporlarimiz, Sermaye Piyasasi Mevzuati'na, SPK
dizenlemelerine ve SPK'nin Kurumsal Yonetim llkeleri 2. Balimi'nin
3.2.2. ilkelerine uygun olarak hazirlanmaktadir.

GRUNDIG ELEKTRONIK A.S. BILGILENDIRME
POLITIKASI

Amac:

Grundig Elekironik, Tiketici Elekironigi'nde Turkiye ve Avrupa'nin
dnemli oyunculardan biri olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuah hikimleri
ve diger kanunlara uygun bir sekilde pay ve menfaat sahiplerinin,
sirket ydnetimine ait tum faaliyetlerinden; esit, seffaf, eksiksiz, dogru
ve onYosHobihr bir sekilde bilgilendiriimesi politikasi izlemektedir.
Bilgilendirme politikasinda amag, Sirket'in gecmis performansin,
ge?ecek beklentilerini, stratejilerini, ticari sir niteligindeki bilgiler
haricindeki hedeflerini ve vizyonunu kamuyla, ilgili yetkili kurumlarla,
mevcut ve pofansiyel yafinmeilarla ve pay sohipleriyre esif bir bicimde
paylasmak, Grundig Elekironik'e aif finansal bilgileri genel kabul
géren muhasebe prensipleri ve Sermaye Piyasasi Hokimleri
cercevesinde dogru, adil, zamaninda ve detayl bir sekilde ilan
ederek; surekli, etkin ve acik bir iletisimle paylasmaktr.

Grundig Elektronik aktif ve seffaf bir bilgilendirme politikasi izlerken;
kamuyu aydinlatmaya iliskin tim vygulomalarda Sermaye Piyasasi
Mevzuahi'na ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi dizenlemelerine
uyum gostermekte ve SPK Kurumsal Yénefim llkeleri cercevesinde
en etkin ilefisim poliikasini uygulamayr amaclamaktadir.

Yetki ve Sorumluluk:

Sirket bilgilendirme politikasi Yénefim Kurulu tarafindan olusturularak
onaylanmistir. Grundig Elekironik'te kamunun aydinlatimasi ve
bilgiLndirme politikasinin izlenmesi, gézetimi ve gelisfiriimesi Yénetim
Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu alindadir. Bilgilendirme fonksiyonunun
koordinasyonu icin Finans ve Mali Isler Grup Direkiori baskanliginda;
Finansman Yéneticiligi yetkilendirilmistir. S6z konusu yetkililer Yénetim
Kurulu ve Denetim Komitesi ile yakin is birligi icinde sorumluluklarini
yerine getirirler.

Yéntem ve Araclar:

Sermaye Piyasasi Mevzuat, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve
Turk Ticaret Kanunu hokomleri cercevesinde, Grundig Elekironik
kamuyu aydinlatma ve bilgilendirme politikasini belirlerken osagidaki
yontem ve araclarin kullanilacagin tespit etmistir:

1. IMKB'ye iletilen ©zel durum aciklamalarn (Séz konusu
aciklamalarin ayni zamanda Ingilizce tercimeleri yurtdisi
yatnmeilar icin internet sitesinde yayinlanir).

2. Periyodik olarak IMKB'ye iletilen mali tablo ve dipnotlar,
bagimsiz denefim raporu ve beyanlar (S6z konusu raporlar
ayni zamanda infernet sitesinden istenildigi anda
ulasilabilinecek sekilde yayinlanmaktadir. Faaliyet raporlar ve
finansal sunumlar da periyodik olarak internet sitesi araciligr ile
actklanmaktadir).
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- Yillik faaliyet raporlan (Séz konusu raporlar gerek basili olarak gerekse
internet sifesino@ elekironik ortamda ilgililerin dikkatine sunulmaktadir).

- Kurumsal infernet sitesi (www.grundigelekironik.com.fr)

- T. Ticaret Sicil gazetesi ve ginluk gazeteler vasitasiyla yapilan ilanlar
ve duyurular

- Yazili ve gérsel medya vasitasiyla yil icerisinde énemli gelismelere
paralel olarak yapilan basin aciklamalar

- Yatinmer ve andlistlerle yiz yize ya da telefon ile yapilan gérismeler

- Telefon, elekironik posta, telefaks vb. ilefisim araclarn vasitasiyla yapilan
iletisim yontem ve araclar
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Ozel Durum Aciklamalar::

Grundig Elekironik &zel durum aciklamalan Finansman Yéneﬂcih?ijarofmdon
hazirlanir, prensip olarak Genel Midir veya Finans ve Mali Isler Grup
Direktért ile Finansman Yéneticisi tarafindan imzalanarak IMKB'ye bildirilir.
llgili kisilerden birinin olmamasi durumunda Genel Midir Yardimeisi veya
Genel Muhasebe Yéneticisi imza konusunda yetkilidir. Ozel durum
aciklamalan IMKB'ye faks yoluyla ilefilir. Ozel durum aciklomalar ayrica
KAP bildirimi olarak elektronik ortamda da iletilir ve Sirketimiz'in internet
sitesinde ilan edilir.

Mali Tablolarin Kamuya Aciklanmast:

Grundig Elekironik'in mali tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenmis hikimler cercevesinde hazirlanir ve Uluslararasi Denetim
Standartlan’'na gére bagimsiz denetimden gecirilir ve kamuya aciklanir.
Mali tablolar ve dipnotlari kamuya aciklanmadan énce Sermaye Piyasas
mevzuatl cercevesinde Denetim Komitesi'nden alinan uygunluk gorisiyle
Y&netim Kurulu'nun onayina sunulur ve Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel
Muhasebe Yéneticisi tarafindan dogruluk beyani imzalandiktan sonra
mali tablolar, dipnotlar ve bagimsiz denetim raporu Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi dizenlemeleri dogrultusunda
IMKB'ye ilefilir. Mali tablolar ve dipnotlarina Tirkce ve Ingilizce olarak
ve geriye donuk bir sekilde Grundig Elektronik Yatinmer lliskileri internet
sitesinden ulasilabilir. Ayrica Pay Sahipleri lle lliskiler Birimi finansallarin
daha iyi aciklanmasini teminen periyodik olarak bilgi notlar ya da finansal
veri ve rasyolara iliskin sunumlar hozirlayarak internet sitesinde
yayinlamaktadir.

Faaliyet Raporu:

Faaliyet Raporunun icerigi uluslararasi standartlara; Sermaye Piyasasi
mevzuatina ve SPK Kurumsal Yénetim llkeleri'ne uygun olarak
hazirlanmaktadir. Faaliyet raporu hazirlandiktan sonra Yénetim Kurulu'nun
onayindan gecirilir ve internet sitesi araciligr ile Turkce ve Ingilizce olarak
kamuya OCI%OI"IIF. Ayrica basilmis kopyalar ve CD formohm?o hazirlanan
kc;'p|yg||or Grundig Elektronik Pay Sahipleri ile lliskiler Birimi'nden temin
edilebilir.

Kurumsal internet Sitesi:
Grundig Elekironik internet sitesi, detayli icerigi ve pay sahiplerinin hisse
performansini izlemesini kolaylastinci grafik ile tom menfaat sahipleri icin

bir platform niteligi tasimaktadir. Internet sitesinde bulunan bilgilerin buyuk
kismi hem Tirkce hem Ingilizce olarak verilmekte; guncel bilgilerin yan
sira analiz ve degerlendirmelere, gecmise dénuk bilgilere ve tarihceye
de yer verilmektedir. Internet sitesinde iz|enebi|ece?< snemli basliklar
asagida dzetlenmistir:

¢ Kurumsal kimlige iliskin detayli bilgiler

¢ Vizyon ve misyon

* Yonetim Kurulu tyeleri ve sirket Ust ydnetimi hakkinda bilgi

* Sirket'in organizasyonu ve ortaklik yapisi

 Sirket ana sézlesmesi

* Ticaret sicil bilgileri

* Finansal bilgiler, géstergeler ve analiz raporlar

* SPK Ozel Durum Aciklamalar

¢ Hisse senedi ve performansina iliskin bilgi ve grafikler

* Yatinmailara yapilan sunumlar

¢ Sirket'i degerlendiren analistlere iliskin bilgiler ve analist raporlari

* Genel Kurul'un toplanma tarihi, gindem, gindem konulan hakkinda
aciklamalar

¢ Genel Kurul toplanti tutanagi ve hazirun cetveli

¢ Vekaletname dmegi

* Kurumsal Yénetim uygulamalari ve uyum raporu

* Kaér dagiim politikasi, tarihcesi ve sermaye artinmlari

* Bilgilendirme politikasi

¢ Sikca sorulan sorular bslimi

Kurumsal sosyal sorumluluga iliskin detayl bilgiler

T. Ticaret Sicil Gazetesi ve Ginlik Gazeteler Vasitasiyla Yapilan
llanlar ve Duyurular:

Sermaye Piyasasi Kanunu, T. Ticaret Kanunu ve Ana Sézlesmemiz geregi;
Genel Kurul, Sermaye artinmina iliskin duyurular gerek T.Ticaret Sicili
Gazetesi, gerekse gunluk gazeteler vasitasi ile yapilmaktadir.

Yazli ve gorsel medya vasitasiyla yil icerisinde dnemli gelismelere paralel
olarak yapilan basin aciklamalan:

Grundig Elekironik tarafindan, yil icinde yasanan énemli gelismeler
dogrultusunda, yazili ve gorsel medyaya kontrolli haber akisi saglanarak,
kamuoyu detayli bicimde bilgilendirilir. Grundig Elekironik, yil icinde,
ge|i5me¥erin icerigine bagl olarak basin ve kamuoyu bilgilendirme toplantilar
dizenler. Bu toplantilarda, Grundig Elekironik Genel Mudur'i veya Ust
yonetimden ilgili temsilciler, yazili ve gorsel medyadan davet edilen basin
mensuplarina Grundig Elektronik ile ilgili genel gelismeleri yansitan detayli
ve bilgilendirici bir sunum yapar, basin mensuplarinin sorularini yanitlar.

Yasanan gelismenin icerigine bagl olarak, bu bilgilendirme basin toplantisi
yolu ile dge apilabilir. Basin tarafindan, yasanan cesitli gelismeler ve
genel akis i?ja ilgili olarak sorular ya da bilgi talepleri ise yazili olarak
degerlendirmeye alinir ve mutlaka olumlu ya da olumsuz yanit verilir.
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Yatirimei ve Analistlerle Yapilan Gérismeler:

Grundig Elektronik'te gerek mevcut gerekse potansiyel pay
sahipleri ile iliskilerin duzenli bir sekilde yurutulmesi, yatinmel
sorulannin en verimli sekilde cevaplanmasi ve sirket degerinin
arfinlmasina yénelik calismalarin yirotilmesi icin Finans ve Mali
Isler Grup Direktorlugi bunyesinde Pay Sahipleri ile lliskiler Birimi
olusturulmustur. Pay Sahipleri ile iliskiler bu birim vasitasiyla
yirtilmektedir.

Grundig Elektronik'in operasyonel ve mali performansinin; vizyon,
strateji ve hedeflerinin pay sahiplerine en iyi sekilde anlatilmasini
teminen Sirket Ust yoneticileri ve Pay Sahipleri ile Iliskileri Birimi
araci kurumlarla, andlistlerle ve yatinmeilarla gérismekte ve
Grundig Elekironik'in en iyi sekilde tantiminin yapilmasi amaciyla
sunumlar ve dzet bilgiler hazirlamaktadir. Pay sahiplerinden gelen
tum toplant taleplerine olumlu yanit verilmekte; mimkin olan en
Ust duzeyde gorisme yapma olanagi saglanmaktadir. Dizenli
olarak giincellenen internet sitesindeki yatinmer sunusu ile de pay
sahiplerinin ve analistlerin Sirket'e dair gelismeleri yakindan takip
edebilmeleri saglanmaktadir.

ileriye Dénik Beyanatlarla ilgili Aciklamalar:

Bilgilendirme politikalar ile ilgili olarak zaman zaman Grundig
Elekironik ileriye dénik beyanatlarda bulunabilir. Sirket'in yazil
dokimanlarinda yer alan ileriye dénik beyanatlar belli
varsayimlara gére yapilmaktadir; riskler, belirsizlikler ve diger
fakterlerden dolayi gerceklesen sonuclar ileriye donuk
beyanatlardaki beklenen sonuclardan ciddi boyutlarda farklilik
dogurabilir; bu konuda yatinmer toplulugu vyanimaktadir.

Ortaklik Hakkindaki Haber ve Séylentilerin Takibi:

Sirket, yurt icinde anlashigr medya takip ajansiyla yazili ve gérsel
medyayi gunlik olarak takip etmektedir. Ilgili haberler st yonetime
her sabah raporlanmakia ve haberlerin icerigi kontrol edilmektedir.
Ayrica Ust yonetim, Pay Sahipleri ile lliskiler Birimi ve kurumsal
ilefisim calisanlarninda bulunan ve abonesi oldugumuz Reuters
gibi veri dagitim sirketleri ile de yurtici ve yurtdisi haberler takip
edilmektedir.

Sirket basin-yayin organlannda cikan ancak Teblig uyarinca 6zel
durum aciklamasi yapilmasi yokimloligu dogurmayan fakat
ortaklik tarafindan séz konusu haber ve séylentilere iliskin bir
aciklama yapmak isterse, konu Finans ve Mali Isler Grup Direkiéri
tarafindan giindeme getirilir ve aciklama yapilabilir.

idari Sorumlulugu Bulunan Kisilerin Belirlenmesinde Kullanilan
Kriterler:

Icsel bilgilere erisimi bulunan idari sorumluluga sahip kisiler,
ulasabildikleri bilginin kapsamina gére belirlenirler.

Buna gore, Sirket'in islerinin sadece bir bslumi hakkinda detayli
bilgiye sahip olan ve bitine iliskin bilgileri kisitl olan yénetici ve
diger personel icsel bilgilere ulasan kisi kapsaminda
degerlendiriimez.

Ancak, Sirket'in butinine yonelik ve sadece bugunle ilgili degil,
gelecek planlariile ilgili de detayli bilgiye sahip olan, Yénetim
Kurulu Uyeleri, Genel Mudur ve Genel Mudir Yardimersi ve
Direkterler icsel bilgilere erisebilir personel kapsaminda
degerlendirilirler.

Bu kriterlere gore hazirlanan liste, SPK'nin ilgili tebligy hukimlerine
uygun olarak kamu ile paylasilir.

Kamuya Aciklanmasi Gereken Bilgilerin Gizliliginin
Saglanmasi:

Seffaflik ile Sirket cikarlarninin korunmasi arasindaki dengeyi
saglamada tim Sirket calisanlaninin iceriden dgrenilen bilgilerin
kullamimiyla ilgili kurallara dikkat etmesine énem verilmektedir.
Iceriden agrenilen bilgilerin kullaniminin &nlenmesi icin gerekli
her turlu tedbir alinmaktadir. Kurumsal Yoénetim lkelerine Uyum
Raporundaki “Etik Kurallar” Grundig Elekironik A.S. calisanlarinin
is hayatindaki davranis bicimlerini acikca ortaya koymaktadir.

Calisma suresince dgrenilen, Sirket'e ait, gerekli kisiler disinda
bilinmesi Sirketce arzu edimeyen, ticari sir olarak nitelendirilebilecek
bilgiler “Sirket Bilgisi” olarak kabul edilir. Tom calisanlar Grundig
Elekironik A.S.'de calisirken ve sonrasinda Sirket bilgisini korurlar,
dogrudan veya dolayli olarak kullanmazlar. Hicbir Grundig
Elekironik A.S. calisani gérevi nedeniyle iceriden aldigi bilgilere
dayanarak Grundig Elektronik A.$. veya diger bir Koc Grubu
sirkefine aif hisse senetlerinin alim satimiyla kazanc yaratacak
faaliyette bulunamaz.

Grundig Elekironik, dénemsel sonuclarina iliskin resmi aciklomanin
yapilmasindan énce Sirket yéneticilerinin analist, yatinmer ve araci
kurumlarla gérismekten imtina ettikleri bir "Sessiz Dénem”
uygulamasi yurotir. Sessiz Dénem, yil sonu sonuclarinin
duyurulmasindan ¢ hafta dnce ve ceyrek dénem sonuclarin
duyurulmasindan iki hafta &nce baslomaktadir.




9. Ozel Durum Aciklamalar

Sirketimiz 2008 yilinda 30 adet 6zel durum aciklamasi yapmistir. SPK ve
IMKB tarafindan ei aciklama istenen durum olmamistir. Ozel Durum Aciklamalar
kanunun 6ngérdigu sirecte yapildigindan SPK tarafindan yaptirim
uygulanmamistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Yatinmer iliskilerini daha etkin ve hizl bir sekilde sirdirebilmek amaciyla resmi
web sitemiz www.grundigelekironik.com.ir adresinde, Tirkce ve Ingilizce
olarak SPK Kurumsal Yénetim llkeleri Il. bolim madde 1.11.5'e sayilan bﬂgilere
yer verilmekfedir.

Infernet sitesinde asagidaki bilgiler yer almaktadir:

Ticaret Sicil Bilgileri

Ortaklik Yapisi

Yénetim Kurulu Uyeleri

Ana Sézlesme

Son Dart Yillik Faaliyet Raporlar

Ozel Durum Aciklamalari

Kurumsal Yénetim Uyum Raporu

Genel Kurul Toplantilanna Katlanlar Cetveli ve Toplant Tutanag
Genel Kurul Toplantt Gindemi

Infernet sitemizin Yatinmer lliskileri Balomu'non iceriginin hazirlanmasi, degisen
bilgilerin gincellenmesi ve ilave bilgilerin eklenmesi, Pay Sahipleri ile lliskiler
Birimi'nin sorumlulugundadir. Sitenin daha iyi hizmet vermesine y&neli
calismalarmiz surekli olarak devam etmektedir.

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin
Aciklanmasi

Sirket'in gercek kisi nihai pay sahiplerinin kamuya aciklanmasinda yatinmery
etkileyebilecek dzel bir durum mevcut de?ildir. Kog Ailesi bireylerinin gercek
kisi nihai hakim pay sahibi konumunda olduklar kamu tarafindan bilinen bir
husus oldugundan ayrica bir hesaplama yapilarak kamuya duyurulmamistr.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin
Kamuya Duyurulmasi

Seffaflik ile Sirket cikarlannin korunmasi arasindaki dengeyi saglamada, tim
Sirket calisanlaninin iceriden égrenilen bilgilerin kullanimiyla ilgili kurallara
uymasi icin gereken hassasiyet gésterimektedir. Hicbir Grundig E?ektronikA.S.
calisani gérevi nedeniyle iceriden aldigi bilgilere dayanarak Grundig
Elektronik A.S. veya di?er bir Ko¢c Grubu sitketine ait hisselerin alim satimiyla
kazanc yaratacak faaliyette bulunamaz.

Sirket'in sermaye piyasasi araclarinin de?erlerini etkileyebilecek nitelikteki
bilgiye ulasabilecek konumdaki yoneticileri, Sirket'in ihrac effigi sermaye
piyasasi araclar ile alim safim yapmalan halinde, bu islemleri kamuya aciklarlar.

Sirket faaliyet raporunda iceriden 6grenebilecek durumda olan kisi
kopsommdoti Ust Yonetimi temsil eden kisiler Ticaret Sicili'ne kayitlidir ve ilgili
Yénetim Kurulu kararlan ézel durum aciklomasi ile IMKB ve SPK araclgiyla
kamuya duyurulmustur.

BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket ile ilgili menfaat sahipleri esas ifibariyle Sirket ile dogrudan iliski icinde

ulunan Gcinct kisileri ifade efmek icin kullaniimistir. Menfaat sahipleri
kendilerini ilgilendiren hususlarda gerekiikce toplantilara davet edilerek veya
telekominikasyon araclar kullanilarak bilgilendirilmektedir. Sirkefimiz, menfaat
sahipleri ile isbirligi icinde olmanin uzun dénemde Sirket menfaatine olacagni
dikkate alarak menfaat sahiplerinin mevzuat, karsilikl anlasma ve szlesmelerle
elde ettikleri haklanna sayg duymakta ve bunlan korumaktadir. Pay sahiplerimiz
icin olusturdugumuz Pay Sahipleri ile lliskiler Birimi, pay sahiplerinin soru ve
sorunlan ile ilgilenmekte ve en kisa sirede cozimler uretilmektedir. Seffaflik
yaklasimi ve Sermaye Piyasasi kurallan cercevesinde kamuoyu bilgilendirmeleri
en acil ve defayli bicimde yapilmaktadir.

Toplu Sézlesme kapsamindaki calisanlanmizla iliskiler sendika temsilcileri
vasitasi ile yuritulmektedir. Sirkefimiz isveren sendikasi olarak MESS (Turkiye
Metal Sanayicileri Sendikasi), Sirketimiz'in mavi yakali calisanlar ise Tirk
Metal Sendikasi tyesidir. Sirket'te MESS ile Turk Metal |s Sendikasi arasinda
5 Aralik 2008 tarihinde imzalanan ve 1 Eylul 2008 - 31 Agustos 2010
dénemini kapsayan Toplu Is Sézlesmesi hikimleri vygulanmakiadir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yénetime Kahlimi

Sirket calisanlanmiz basta olmak izere menfaat sahiplerinin Sirket yénefimine
katilimini destekleyici mekanizma ve modeller olusturulmus ve menfaat
sahiplerinin sorunlari ve &nerileri ile ilgili geri bildirimlerini karar mekanizmalarina
yansitacak dizenlemeler Sirket faaliyetlerini aksatmayacak sekilde
dizenlenmistir.

Calisma kosullar, ortami ve calisanlara saglanan haklar konusunda yapilacak
uygulama degisiklikleri icin isci sendikasinin gérisi ve mutabakat alinmakia,
kararlar birlikte olusturulmaktadir.

15. insan Kaynaklar Politikas

Sirkefimiz, hedefledigi vizyona dogru emin adimlarla ilerlerken, degerlerinden
biri olan “en énemli sermayemiz, insan kaynagimizdir” ilkesi ile hareket ederek
yeni basarlara imza atmaktadir. Misyonumuz, etkin insan kaynaklar
uygulamalari ile calisanlanmizi motive edecek bir calisma ortami yaratmak
olarak belirlenmistir. Bu sirecte, ortak degerlerimiz ve is ahlaki ilkelerimiz yol
gésterici nitelikte olup, stratejilerimizle uyumlu insan kaynaklarn politikamiz
Sirkefimiz'i gelecege tasiyacakirr. Insan kaynaklan (IK) polikamiz yénlendiren
temel ilkeler asagida siralanmishir:




¢ Insan kaynaklar sistemlerimizde ve uygulamalanmizda global /yerel
bir denge vardir. Uluslararasi plattormda faaliyet gésteren bir
Sirket olarak; yerel mevzuatlara, uygulamalara ve gereksinimlere
saygl duyariz. K politikalan ve uygu?omobrlmn erel mevzuatlarla
celistigi durumlarda, ilgili tlke yasal mevzuofron dikkate alinir.

* Tom insan kaynaklan politkamiz, Grundig Elekironik A.S. is strateiileri
ile ayni dogrultudadir.

* Tom insan kaynaklan strec ve uygulamalan, insan haklanna vyumlu
ve bunlar destekler nitelikte olmalidir. Bu ilkeler; aynmcilik yopmamay
ve Sirket icinde esit firsatlar saglamayr gerekfirir. Grundig Elekironik
A.S., hicbir sekilde etnik koken, irk, millet, maluliyet, politik géris,
dini inanc, yas, cinsiyef veya cinsel tercih aynmi yapmaz.

* Tum insan kaynaklar uygulamalarmizda temel aldigimiz esaslar;
adalet, tutarlilik ve givenilirlikfir.

¢ Insan kaynaklan standartlanmizi surekli iyilestirmek amaciyla
uygulamalanimizi sistematik ve dizenli olarak gézden gecirir, en
son gelismeler ve topladigimiz geri bildirimler ile insan kaynaklars
streclerimizi sekillendiririz.

* Tutumumuz, kisisel bilgileri korumak ve gizliligi saglamakir.

Bu ilkeler dogrultusunda insan kaynaklan uygulamalannda asagidaki
amaclanmizi esas alarak hareket ederiz:

Toplu sézlesme kapsamindaki calisanlanmiz ile iliskiler Sendikalar
Kanunu'na gére kanuni temsilcilik hakkina sahip olan sendika temsilcileri
vasitasi ile yirutilmektedir. Bu yolla, isci - isveren isbirligi ve calisma
ahengi ile calisma bansinin devamini saglamak ve ortaya cikan
sorunlann mevzuat ve foplu is sézlesmelerine uygun cézimlenmesine
yardimer olmak amaclanmakiadir.

Sirketimiz calisanlarina, calisma ortami, givenlik ve verimlilik acisindan
en Ust seviyedeki kosullar saglarken, her zaman yasal standartlara
uyacagimizi taahhit efmekfeyiz.

Ise alma ve yerlestirme sireclerindeki amacimiz, Grundig Elektronik
A.S.'nin mevcut ve gelecekiekiis ihtiyaclarini karsilamakfir. Bu amag
cercevesinde, calisan ve Sirkef arasinda karsilikli yarar saglayacak
calisma firsatlar yaratmayi hedeflemekteyiz. Secme ve yerlestirme
strecimizde; uygun egitim, bilgi, beceri, yetkinlik ve deneyime sahip
tum adaylara esit firsatlar saglariz.

Egitim ve gelisim yaklasimimiz, sirekli gelisim prensibi ile Sirket ile
birey performansinin gelistirimesini amaclar. SirEeTimiz, calisanlarna
bilgi, beceri ve gorgilerini artirmaya yoénelik egitim planlar yapar ve
egitim politikalar o%usturur.

s

Grundig Elekironik A'S., organizasyonel basarnin temelinde bireysel
basarlarn olduguna inanir. Bu do?ruhudo, Sirket hedeflerine uygun
olarak calisanlarmizin performanslanni gelistirmek icin cesitli gelisim
yontemi sistemleri kullanilir.

Ucret yonetiminde yaklasimimiz, yasalar ve rekabetci anlayisla adil
bir isthdam politikasi cercevesinde belirlenmesidir.

Sirket yonetimine ulasmada, motivasyonu, baglligr ve verimliligi
arirmada ve en iyi uygulamalan hayata gecirmede én plana cikan
kritik davranislan tesviE efmek icin, fayda getirecek her tir basariy,
bulusu ve/veya éneriyi degerlendirir ve Sirket icinde taninirthgini
saglariz.

16. Misteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Uriinlerimizin pazarlanmasi, safisi ve satis sonrasi hizmetleri bitinsel
bir kalite anlayisi icinde sifir retim hatasi hedefi gidilerek ve musteri
memnuniyetfinin en Ust seviyeye cikanlmasi dogrultusunda
yurotilmektedir. Misteri sorunlarninin Gretim sirecinde cézilmesi icin
ilgili bslumlerden elemanlanmizin katlimiyla olusturulan proje ekipleri
siio\/eﬂerin hem en kisa sirede ¢cozimi hem de olasi hatalarin
snine gecilebilmesi amaciyla calismalanni sirdirmektedir. Sirketimiz,
ficari sir kapsamindaki misteri ve tedarikcilerle ilgili bilgilerin gizliligine
azami &zeni gdstermektedir.

Yillar iibariyle sayisal ve teknolojik olarak biyiyen Cagn Merkezimiz
haftanin yedi gini saat 24:00'e kadar rinlerimize ait her turlg
soru, sorun ve dnerileri kayit alina almakta, degerlendirmekie veya
misteri talebini sonuclandiran birimler ile irtibata gecmektedir. Cagr
Merkezimiz rakiplerinin cok Uzerinde bir teknolojik 0|Tyop\y%o
donanimli olmasinin verdigi avantaj ile de, misterilerimizle aramizdaki
iletisim kanallarindaki cesitlilikle de farkini ortaya koymaktadir.
Telefon ve e-posta gibi modern iletisim kanallarinin yani sira faks ve
mektup gibi ge\eneEsel diger iletisim kanallan ile de misterilerimizin
taleplerini degerlendirmeye almakia ve gelen taleplerin dnemli bir
kismini aninda ¢cézime Zovusturmoktodw. Gin gectikce hizmet
seviyesindeki citayr yikselten Cagn Merkezimiz, misteri taleplerini
cevaplamanin yani sira yapmis oldugu misteri memnuniyetine yonelik
anketler ile de sahanin sesine kﬁok vermeyi amac edinmekte,
anketler sonucu alinan musteri geri bildirimlerini gelismeye yonelik

birer firsat olarak degerlendirmektedir.

/%




17. Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz, sosyal sorumluluklara karsi duyarlidir. Cevreye sifir zarar verecek
uretim surec ve teknolojilerini kullanma politikalanni bunyesinde olusturmustur.
Cevre, tikefici, kamu saghgr ile ilgili duzenlemelere ve efik kurallara uyan, bu
konudaki politikalarni kamuyla paylasan Sirketimiz'in, infernet sitesinde de
gerekli oc|E|omo|or yer almaktadir. Bunun yaninda faaliyet gésterilen bélgede
cevre dizenlemeleri, bslge halkiyla yakinlk ve sosyal aktiviteler, sosyal
sorumluluklanmizin birer &rnegini teskil efmektedir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yénetim Kurulu'nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yénetim Kurulumuz bir baskan, bir baskan vekili ve alt tye olmak tzere sekiz
kisiden olusmaktadir. Yonetim Kurulu Uyeleri'nin secildigi Genel Kurul
Toplantilar'ni takiben, gérev taksimine iliskin karar almak suretiyle Yénetim
Kurulu Baskan ve Vekili tespit edilmektedir. Dénem icinde Yonetim Kurulu
Uyelikleri'nde bosalma oldugu takdirde, Turk Ticaret Kanunu'nun 315. maddesi
hikimleri uygulanir.

Yonetim Kurulu Baskanimiz Sn. Rahmi M. Kog, Sirketimizin ve Grubumuzun
ana orfaklarindan birisidir. Ko¢ Holding CEO'su Sn. Dr. Bulent Bulgurly,
Yénetim Kurulumuzda Baskan Vekili olarak gérev yapmaktadir. Yénefim
Kurulu'nu olusturan tyelerin tamami uzun yillardan bu yana cesitli sekiérlerde
profesyonel olarak gérev yapmis ve Sirketimizin faaliyet gésterdigi sekiorde
tecribe sahibi kisilerdir. Sirketimiz, Yénetim Kurulu Uyelerimizin bilgi birikimi
ve fecribelerinden en Ust dizeyde faydalanmaktadir. Yonetim Kurulu Uyelerimiz
her tirly etkiden uzak olarak gérislerini zgirce aktarabilmekte ve ifade

edebilmektedir.

Yanetim Kurulu Baskan ve Uyeleri'nin Sirket konusuna giren isleri bizzat veya
baskalarn adina yapmalarn ve bu tir isleri yapan sirketlere ortak olabilmeleri
hususunda TTK 334. ve 335. maddeleri kapsaminda Genel Kurul'dan onay
alinmaktadir.

19. Yénetim Kurulu Uyeleri'nin Nitelikleri

Yonetim Kurulu Uyelerimiz SPK'nin Kurumsal Yonetim llkeleri 4. boliminin
3.1.1,3.1.2,3.1.3 ve 3.1.5 ilkeleri ile belirledigi nitelikleri tasimaktadir. Sirket
Yénetim Kurulu Uyeleri yisksekogrenim gérmis, uzun yillar boyunca kamu
ve/veya dzel sekitrde tecribe birkimi kazanmis, yéneticilik tecriibesi bulunan,
sektérel konulara hakim kisilerden olusmaktadir. Bununla birlikte, Sirket Ana
Sozlesmesi'nde bu hususa yer verilmemistir.

20. Sirket'in Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefi

Sirketimiz'in misyonu ve vizyonu kamu ile gerek internet sitemiz
(www.grundigelektronik.com.tr), gerekse bilgilendirme niteligindeki toplant
ya da aciklamalarla ve uygun iletisim araclan ile paylasimaktadir.

Sirket misyonu ve vizyonu gerek yapilan strateji toplantilar gerek diger sirket
ici ilefisim araclan vasitasiyla, Sirket calisanlannin da katldigr sireclerden
sonra Sirket'in Ust dizey yoneticileri tarafindan olusturulur. Sirketimiz'in misyonu
ve vizyonu dogrultusunda belirlenen strateji ve hedefler, Yénetim Kurulu
tarafindan degerlendirilir. Bu hedefler, belirlenmis performans slcutleri ile
periyodik olarak élcilerek gozden gecirilir.

Sirketimiz'in Ana Sézlesme'si uyarinca periyodik araliklarla gerceklestirilen
Yénetim Kurulu Toplantilan esnasinda, Sirket hedefleri ile gerceklesen faaliyetler,
snceki donem performanslanni da kapsayacak sekilde takip edilmektedir.
Sirket'in mevcut durumu gézden gecirilmekte, mevcut kosulfor neticesinde
gerekli gérilmesi ho|in§e yeni hedefler ve stratejiler gelistirilmektedir.

21. Risk Yénetimi ve ic Kontrol Mekanizmasi

Sirket binyesinde risk yonetim ve ic denetim bslumleri kurulmustur. Risk ve ic
denetim raporlan Ust Yénetim'e sunulmaktadir. Ayrica ic kontrol departman
ile tum ic surecler risk ve etkinlik baglaminda degerlendiriimektedir.

22. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve
Sorumluluklan

Sirket'in Yénetim Kurulu Uyeleri ve yéneticilerinin yetki ve sorumluluklarina
Sirket Ana Sézlesmesi'nde ve imza sirkilerinde acikca yer verilmektedir. Bu
dokimanlar kanunun &ngordigi yetkili kurumlann yani sira, Sirket'in web
sitesinde de yer olmokfoir.

23. Yonetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslari

Yénetim Kurulu toplantilarinin gindemi, Sirket Ana Sézlesmesi'nin acikca
Yénetim Kurulu karanna baglanmasini emrettigi hususlarin, ilgili birimlerce
Sirket Ust Yonetimi ve Yonetim Kurulu Uyeleri'ne bildirilmesiyle belilenmektedir.
Bunun disinda Yénetim Kurulu Uyeleri'/nden herhangi birisinin spesifik bir
konuya iliskin karar alinmasi hususunu Sirket Ust Yénetimi'ne bildirmesiyle
toplant gindemi belilenmektedir.

Yénetim Kuruly, islerin gerekiirdigi élctde her durumda, Sirket Ana Sézlesmesi'nin
fespit efftigi asgari sayida olmak tzere karar almaktadr.

Yénetim Kurulu Toplantilan'nda her goris seslendirilebilir. 2008 yilinda
gerceklestirilen Yénetim Kurulu Toplantilan’nda bir muhalefet veya farkli goris
beyan edilmediginden kamuya aciklama yapilmamistr.




24. Sirket'le Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi
Yénetim Kurulu Uyeleri'nin Sirket'le islem yapma veya rekabet etmesi
ile ilgili bir kisitlama bulunmamakla birlikte, meveut durumda béyle
bir hal s6z konusu degildir.

25. Etik Kurallar

Grundig Elekironik A.S. givenilirligin semboli olmayr amacladigindan
ortaklarina, bayilerine, endustriyel is birliklerine, misterilerine saygili
davranir ve her sartia yasalara uygun hareket eder. Grundig Elekironik
A.S. calisanlar, ortaklar, bayileri ve diger istirakleri ile beraber
olusturdugu yapr icerisinde topluma, cevreye, misterilerine ve is
ortaklarina karsi olan sorumluluﬁonmn bilinciyle hareket eder ve bu
sorumluluklar, Grundig Elektronik A.S. is ahlakinin temel ilkelerini
olusturur.

"Grundig Elektronik A.S. Is Ahlaki Tlkeleri” gunluk calisma hayatinin
bir parcasidir.

"Grundig Elektronik A.S. Is Ahlaki Ilkeleri” icinde yer alan genel
basliklar asagidaki gibidir:

Grundig Elekironik A.S. genelinde cikar cafismasi yasanmamasi
icin; calisanlanin ticari yatnmlan, Sirket dist is akfiviteleri, gelen
hediye ve davetler, akrabalann is akiiviteleri, tedarikcilerde istihdam
gibi konularda calisanlardan beklenen davranislar tanimlanmigtir.

* Calisanlar Sirket hedef ve strateiilerine ulasmak icin, islerinin bir
parcasi olarak rakiplerle ilgili bilgi toplarken Grundig Elekironik A.S.

orfak degerlerini ve is ahlaki ilkelerini dikkate alirlar.

* Grundig Elekironik A.S. icin ficari sirlan korumak, Sirket'in gelecekieki
basansini ve dolayisiyla calisanlann is givencesini korumak icin
oldukca énemlidir.

* Grundig Elekironik A.$. entelektiel milkiyete saygili davranr,
calisanlar bir baskasina ait yazi, bulus, eser vb. milkiyeti Grundig
Elekironik A.S. icinde |<U||omrzen gereken tim kanuni yokomliliklere
uyarlar. Bir baskasina ait kitap ve diger fikri eserler haklari
sdenmeden Grundig Elekironik A.S. icinde kullanilamaz.

* Grundig Elekironik A.S., Grinleri ve operasyonlari ile givenlik,
cevre ve saglik konularinda ilgili ttm kanun ve yonetmeliklere
bagl kalacagini tachhit eder.

¢ Ic denetimler, politikalari ve prosedirleri gercek durumla
karsilastirmak ve operasyonlarin layikiyla yurotolop
yuritilmediginden emin olmak icin yapilir.

* Grundig Elekironik A.S. calisma prensipleri; baskalarina saygil
olmay, is yerinde ve saatlerinde alkol ve uyusturucu madde
kullanmamays, is yeri givenligini saglamayi, calisma barsina

ardimei bir orfam olusturmayi ve aynimcilikian uzak bir sekilde
esitlik ilkesiyle davranmayi gerektirir.

Bir Grundig Elekironik A.S. calisaninin, is ahlaki ilkeleri ile ilgili
herhangi bir konuda kuskuya distiginde, yapilmasi gerekenleri
sgrenmek icin basvuracagr araclar hazirlanmis olup, yapilmasi
gerekenler tanimlanmstir.

Grundig Elektronik A.S. calisani, Grundig Elekironik A.S. is ahlaki
ilkelerine uygun hareket etmediginde sorgulanir ve yasalar
cercevesinde Sirket disiplin kurallar islefilir.

26. Yénetim Kurulu'nda Olusturulan Komitelerin
Sayi, Yapi ve Bagimsizlig

Sirketimiz'de, Yénetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarini saglikli
olarak yerine gefirmesi amaciyla denetimden sorumlu “Denetim
Komitesi” olusturulmustur. 2008 il icin Sayin Temel K. Atay ve Sayin
Aydin |. Cubukcu Denetim Komitesi'ne iiye olarak Yénetim Kurulumuz
tarafindan secilmistir. Denefim Komitesi, faaliyeflerini Sermaye Piyasasi
Mevzuat ve SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri'nde éngérildigu tzere
dizenli bir sekilde yuritmektedir. Mali tablolarin ve finansal
performansin degerlendirilmesi ve denetim icin kurulan bu komite,
¢ ayda bir periyodik olarak toplanarak, Yénetim Kurulu'na mali
sonuclar ile i\gm rapor sunar. Bunun disinda Yonetim Kurulu
bunyesinde olusturulmus bir komite bulunmamaktadir. S6z konusu
komitelerde gérev alan Uyeler bagimsiz tye niteligine haiz degildir.

27. Yénetim Kurulu'na Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu yelerine saglanan haklar Genel Kurul'da
kararlastnimaktadir. 3 Nisan 2008 tarihli Genel Kurul'da Yénetim
Kurulu tyelerine aylik ticret verilmesi hissedarlarca uygun gérilmistir,
Buna gére Yénetim Kurulu Baskan ve yelerine ayda brit 1.235
YTL tcret verilecekfir. Yonetim Kurulu tyelerine ve yénetficilere Sirket
ic prosedurleri dahilinde verilen avanslar haric olmak tzere borg
Eoro verilmemekte, kredi kullandinlmamaktadir. Bu kisiler lehine
efalet gibi teminatlar da verilmemektedir.

////

//////:
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Acilis ve Baskanlik Divani secimi.

2008 vyili faaliyet ve hesaplari hakkinda Yénetim Kurulu Raporu
ve Denetci Raporu ile Bagimsiz Denetleme Kurulusu Basaran Nas
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
(a member of PricewaterhouseCoopers) rapor ézetinin okunmasi
ve gorisilmesi; Yonetim Kurulu'nun 2008 yili bilanco ve gelir
tablosu ile ilgili dnerisinin kabult, degistirilerek kabuli veya reddi.

Yanetim Kurulu Uyeleri ve Denetciler'in sirketin 2008 yili hesap ve
faaliyetlerinden dolayr ibra edilmeleri.

Ortaklanmizin Kurumsal Yonetim ilkeleri'ne uygun olarak kar pay
dagiim politikamiz hakkinda bilgilendirilmeleri.

Yonetim Kurulu'nun kar dagiim énerisinin kabult, degistirilerek
kabulu veya reddi.

2009 yili faaliyet ve hesaplarnini incelemek tzere toplanacak
Olagan Genel Kurul Toplantisi'na kadar gérev yapacak Yénetim
Kurulu tye adedinin belirlenerek yeni tyelerin secimi.

2009 yili faaliyet ve hesaplarini incelemek Uzere toplanacak
Olagan Genel Kurul Toplantisi'na kadar gérev yapacak Denefciler'in
tekrar secilmeleri veya degisfirilmeleri.

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Denetciler'in aylik brit
icretlerinin tespiti.

12-

13-

- Sirket'in sosyal yardim amaciyla vakif ve derneklere 2008 yilinda

yaphgr bagis ve yardimlann Genel Kurul'un bilgisine sunulmasi.

- Genel Kurul tarihinden 6nce, Sermaye Piyasasi Kurulu ile Sanayi

ve Ticaret Bakanligi'ndan gerekli izinlerin alinmasi énkosulu ile
Ana Sézlesme'nin “Kayith Sermaye” ile ilgili 7. maddesi, Yénetim
Kurulu bslominde bulunan “Kurulus” ile ilgili 10. maddesi, “Idare
ve Temsil” ile ilgili 13. maddesi ve “Ucret” ile ilgili 15. maddes,
Genel Kurul bsliminde bulunan “Kurulus” ile ilgili 20. maddesi,
"llan ve Bildirim” ile ilgili 23. maddesi, “Giris Belgeleri” ile ilgili 27.
maddesi, “Baskanlik Divan” ile ilgili 29. maddesi ve Gegici
Maddenin degisikligi hakkinda karar alinmasi.

- Yénetim Kuruly Uyeleri'ne Sirket konusuna giren isleri bizzat veya

baskalar adina yapmalarn ve bu tir isleri yapan sirketlerde ortak
olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda Turk Ticaret
Kanunu'nun 334. ve 335. maddeleri kapsaminda izin verilmesi.

Genel Kurul Toplanti Tutanagi'nin Baskanlik Divani'nca imzalanmasi
ve bununla yetinilmesi hususunda Baskanlik Divani'na yetki verilmesi.

Dilekler.
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KAR DAGITIM ONERISI

Sirkefimiz Yénetim Kurulu 04.03.2009 tarihinde asagidaki karar almishr.

KARAR:
Sirketimiz'in Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) Seri:XI, No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi uyarinca
Uluslararasi Finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirladigi mali tablolara gére 2008 yili faaliyetlerinden 151.191.772,88 TL

konsolide vergi sonrasi nef zarar, yasal kayitflara gére ise 47.230.056,14 TL zarar edilmistir.

2008 yili net zaran 151.191.772,88 TL'nin gecmis yillar zararlarina ilave edilmesi ve kar dogiim tablosuna uygun olarak zarar dolayisiyla kar
dagiimi yapilmamasi ile ilgili snerinin Genel Kurul'un onayina sunulmasina karar verildi.
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GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.
ANA SOZLESME TADIL TASARISI

(ESKi METIN)
MADDE 7 -KAYITLI SERMAYE

Sirket, 2499 sayil kanun hikimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul
efmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 04,/03,/1993 tarih ve 146 sayil
izni ile bu sisteme gecmistir.

Sirkefin kayitl sermayesi 800.000.000 - (Sekizyizmilyon] YTL olup,
herbiri 1 (Bir) YKr itibari degerde 80.000.000.000 paya bélinmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayifli sermaye tavani izni, 2008-
2012 yillan (5 yil) icin gecerlidir. 2012 yili sonunda izin verilen kayitli
sermaye favanina ulasilamamis olsa dahi, 2012 yilindan sonra y&netim
kurulunun sermaye artinm karari alabilmesi icin; daha énce izin verilen
tavan ya da yeni bir tavan tutari icin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin
almak suretiyle genel kuruldan yeni bir sire icin yetki almasi zorunludur.
S&z konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayitli sermaye
sisteminden cikmis sayilir.

S'i.rkeﬂn cikanlmis sermayesi tamamen &denmis 348.000.000.-
(Ueyuzkirksekizmilyon) YTL'dir. Cikarilmis sermaye her biri 1 (Bir) YKr
itibari degerde 34.800.000.000 adef nama yazil paya bslinmistir.

Yénetim Kurulu 2008-2012 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu
hikimlerine uygun olarak, gerekli gérdigi zamanlarda yukanda yazil
kayith sermaye miktarina kadar, beheri 1 (Bir) YKr nominal degerde nama
yazil pay ihrac ederek sermayeyi artirabilir. Sahlan paylarin bedeli
nakden ve pesin olarak alinir. Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri
ddenmedikce, yeni pay ckanlamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan cercevesinde kayden
izlenir.

Yénetim Kurulu yeni pay cikarlmasina karar verirken itibari degerinin
Uzerinde pay cikarabilir, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini
kisitlayabilir.

(ESKi METIN)
KURULUS
Madde 10 - Sitket'in isleri Genel Kurul karanyla Turk Ticaret Kanunu

hukomleri cercevesinde hissedarlar arasindan secilecek en az iic tyeden
olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan yuritlur.

(ESKi METIN)
iDARE VE TEMSIL

Madde 13 - Sirket'in idaresi ve disanya karsi temsili Yénetim Kurulu'na
aittir. Sirkef tarafindan verilecek bitin belgelerin akdolunacak sézlesmelerin
gecerli olabilmesi icin bunlarin sirketin unvanini ve Yénetim Kurulu'nca
yetkili kiinacak iki kisinin imzasini tasimasi zorunludur.

(ESKi METIN)
UCRET

Madde 15 - Yénetim Kurulu Baskan ve Uyelerine Genel Kurul tarafindan
kararlastinlacak bir tcret denir.

(ESKi METIN)
KURULUS

Madde 20 - Sirket hissedarlar, yilda en az bir defa Genel Kurul halinde
toplanirlar. Kanuna ve Esas Mukavele hikimlerine uygun sekilde toplanan
Genel Kurul bitin hissedarlan temsil eder. Bu suretle toplanan Genel
Kurul'da alinan kararlar gerek muhalif kalanlar ve gerekse toplantida
hazir bulunmayanlar hakkinda da gecerlidir.

(ESKi METIN)

iILAN VE BILDIRIM

Madde 23 - Olagan ve Ologanisti Genel Kurul toplantilan Tirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu Hikimleri cercevesinde ilan olunur.

Ayrica Genel Kurul'lar toplanti giininden en az yirmi gin énce Sanayi
ve Ticareft Bakanligi'na veya yetkili kildigi mercie giindem ile birlikte
bildirilir. Buttn toplantilarda Sanayi ve Ticaret Bakanhgr Komiserinin
bulunmasi sarttir; Komiserin giyabinda yapilacak Genel Kurul toplantilannda
alinacak kararlar gecerli degildir.

(ESKi METIN)

GIRIS BELGELERI

Madde 27 - Genel Kurul'a katilacak hissedarlar veya vekilleri gerek
sahibi bulunduklari ve gerekse temsil eftikleri hisse senetlerini veya bunu



ispat edecek belgeleri toplanti giininden en gec bir hafta énce Sirket
idare Merkezi'ne veya Yonetim Kurulu tarafindan gosterilecek bir yere
tevdi ederek karsiliginda hisse senetlerinin adet ve numaralarini gésterir
bir giris belgesi alacaklardir.

Bu belgeler, birinci toplanida cogunluk olusmazsa ikinci toplanti icin de
gecerlidir. Ancak vekaleten katilacaklara verilmis olan vekalet ve yetkilerin
yururlukte olmasi sarthir.

(ESKi METIN)

BASKANLIK DiVANI

Madde 29 - Genel Kurul Baskanlik Divani; Baskan, iki oy toplama
memuru ve katipten olusur.

Genel Kurul toplantilarina Yénetim Kurulu Baskani baskanlik eder. Yénetim
Kurulu Baskani'nin bulunmadigr hallerde baskanlk edecek kisi oy toplama
memurlar ve katiple birlikle Genel Kurul tarafindan toplantida hazir
bulunanlar arasindan secilir.

Baskanin gérevi gérismelerin usuline uygun olarak dizenli bir sekilde
yapilmasini ve tutanagin Kanun ve Ana Sézlesme hikimlerine uygun bir
surette tutulmasini saglamakir.

(ESKi METIN)

Gecici Madde

Bir payin nominal degeri 5.000.-TL. iken, Turk Ticaret Kanunu'nun 5274
sayil kanunla degisik 399. maddesi htkmine gore 1 (Bir] YKr olarak
degistirilmistir. Bu degisim sebebiyle, toplam pay sayisi azalmis olup
5.000-TU'lik 2 adet pay karsihginda 1 (Bir) YKr'lik 1 adet pay verilecekiir.
1 (Bir) YKr'ye tamamlanamayan paylar kesir olarak izlenecekfir. S6z
konusu degisim ile ilgili olarak ortaklann sahip olduklar paylardan dogan

haklar saklidir.

Hisse degisim islemleri, sermaye piyasasi araclaninin kaydilestirimesine
yonelik duzenlemeler cercevesinde gerceklestirimektedir.

(YENI METIN)
MADDE 7 - KAYITLI SERMAYE

Sirket, 2499 sayili kanun hikimlerine gére kayili sermaye sistemini kabul
etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 04,/03,/1993 tarih ve 146 sayili
izni ile bu sisteme gecmistir.

Sirket'in kayitl sermayesi 800.000.000.- (Sekizyizmilyon) TL olup, her
biri 1 (Bir) Kr itibari degerde 80.000.000.000 paya b&lonmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayitl sermaye tavani izni, 2008-
2012 yillan (5 yil) icin gecerlidir. 2012 yili sonunda izin verilen kayitli
sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2012 yilindan sonra yénefim
kurulunun sermaye artinm karan alabilmesi icin; daha énce izin verilen
tavan ya da yeni bir favan tutari icin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin
almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire icin yetki almasi zorunludur.
Séz konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayitl sermaye
sisteminden cikmis sayilir.

Sirket'in cikanlmis sermayesi tamami 6denmis 478.000.000
(Dértyiizyetmissekizmilyon) TL'dir. Cikarilmis sermaye her biri 1 (Bir) Kr
itibari degerde 47.800.000.000 adet nama yazil paya bélinmistir.

Yénetim Kurulu 2008-2012 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu
hukimlerine uygun olarak, gerekli gérdigi zamanlarda yukanda yazili
kayith sermaye miktarina kadar, beheri 1 (Bir) Kr nominal degerde nama
yazili pay ihrac ederek sermayeyi artirabilir. Satilan paylarin bedeli
nakden ve pesin olarak alinir. Cikarlan paylar tamamen safilarak bedelleri
sdenmedikce, yeni pay cikanlamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan cercevesinde kayden
izlenir.

Yé&netim Kurulu yeni pay cikanlmasina karar verirken itibari degerinin
izerinde pay cikarabilir, meveut ortaklarin yeni pay alma haklarnni
kisitlayabilir.

(YENI METIN)

KURULUS

Madde 10 - Sirket'in isleri Genel Kurul karanyla Turk Ticaret Kanunu
hukimleri cercevesinde hissedarlar arasindan secilecek en az i¢ tyeden
olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan yurttilir. Sirket Genel Midiri
Yénetim Kurulu Uyeligine secilebilir.

(YENI METIN)
IDARE VE TEMSIL

Madde 13 - Sirket'in idaresi ve disariya karsi temsili Yénetim Kurulu'na
aitiir. Sirkef farafindan verilecek bitiin belgelerin akdolunacak sézlesmelerin
gecerli olabilmesi icin bunlarin sirkefin invanini ve Yénetim Kurulu'nca
yetkili kilinacak iki kisinin imzasini tasimasi zorunludur.

Yénetim Kurulu yénetim ve temsil gérevlerini iiyeleri arasinda
paylashrabilecegi gibi, yénetim kurulu Gyesi olan murahhaslara veya
hissedar olmalari zaruri bulunmayan midirlere tamamen veya
kismen birakabilir. Tirk Ticaret Kanunu'nun md. 319/1 hikmi saklidir.

Yénetim ve temsil gérevlerinin anilan sekilde paylastirilmasinda
Yénetim Kurulu yetkilidir.

GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.
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Yénetim Kurulu, murahhas ye ve miidirlerin yetki ve sorumluluklarini
tayin eder ve Yénetim Kurulu'na taninmis olan her tirli yetki ve
sorumlulugu, yine Yénetim Kurulu'nun tespit edecegi sartlar, hikimler
ve kisitlamalar dahilinde ilgili kisilere aktarabilir ve gerekli gérdiginde
bu yetkilerin tamamini veya bir kismini degistirip tadil edebilir veya
geri alabilir.

Yénetim Kurulu, uygun gérecegi konularda kendi iyeleri ve/veya
Uyesi olmayan kisilerden olusan danisma , koordinasyon ve benzeri
nitelikte komiteler veya alt komiteler olusturabilir.

Komitelerin Baskan ve iiyelerinin, toplanti dizenleme, ¢alisma ve
raporlama esaslari Yénetim Kurulu tarafindan tayin edilir, dizenlenir
ve degistirilir.

(YENI METIN)
UCRET

Madde 15 - Yonetim Kurulu Baskan ve Uyelerine Genel Kurul tarafindan
kararlastinlacak bir Gcret ddenir.

Yénetim Kurulu ve komite iyelerine Sirket'e yénetim kurulu Gyeligi
ve komite Uyeligi cercevesinde vermis olduklar hizmetlerin karsiliginda
huzur haklarinin disinda iicret, ikramiye, prim édenebilir. Odemelerin
sekil ve miktari ilgili mevzuata uygun olarak belirlenir.

(YENI METIN)

KURULUS
Madde 20 - Sitket hissedarlan, yilda en az bir defa Genel Kurul halinde

toplanirlar. Kanuna ve Esas Mukavele hukimlerine uygun sekilde toplanan
Genel Kurul bitin hissedarlan temsil eder. Bu suretle toplanan Genel
Kurul'da alinan kararlar gerek muhalif kalanlar ve gerekse toplantida
hazir bulunmayanlar hakkinda da gecerlidir.

Genel kurul toplantilari, s6z hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve
medya dahil kamuya acik olarak yapilir.

(YENI METIN)

ILAN VE BILDIRIM

Madde 23 - Olagan ve Olaganisti Genel Kurul toplantilan Tork Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu Hikimleri cercevesinde ilan olunur.

Genel kurula iliskin toplanti ilani, toplanti tarihinden 3 hafta nce
yapilir.

Ayrica Genel Kurul'lar toplant gininden en az 3 hafta énce Sanayi ve
Ticaret Bakanligi'na veya yetkili kildigi mercie giindem ile birlikte bildirilir.
Butin toplantilarda Sanayi ve Ticaret Bakanhgi Komiserinin bulunmasi
sarthir; Komiserin giyabinda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak
kararlar gecerli degildir.

(YENI METIN)
GENEL KURUL’A KATILIM

Madde 27 - Hisseleri Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdinde kaydi
olarak izlenen hissedarlarimiz Genel Kurul Toplantisina katlmak icin
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri cercevesinde kendilerini
Genel Kurul Blokqj Listesi'ne kayit ettirmeleri gerekmektedir. MKK
nezdinde kendilerini Blokqj Listesine kayt ettirmeyen hissedarlarimizin
toplantiya kahlmalarina kanunen imkan bulunmamaktadir. Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun Gegici 6'nci maddesi uvyarinca hak sahibi
yatirimeilarin hisse senetlerini kaydilestirmedikleri sirece Genel
Kurullara kahlarak ortaklk haklarini kullanmalar mimkin degildir.

Vekaleten oy kullanmaya iliskin hususlarda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine uyulur.

(YENI METIN)

BASKANLIK DiVANI

Madde 29 - Genel Kurul Baskanlik Divani ; Baskan, iki oy foplama memuru
ve katipten olusur.

Genel Kurul toplantilarina Yénetim Kurulu Baskani baskanlik eder. Yénetim
Kurulu Baskani'nin bulunmadigr hallerde baskanlik edecek kisi oy toplama
memurlar ve katiple birlikle Genel Kurul tarafindan toplantida hazir
bulunanlar arasindan secilir.

Baskanin gérevi gérismelerin usuline uygun olarak dizenli bir sekilde
yapilmasini ve tutanagin Kanun ve Ana Sézlesme hikimlerine uygun bir
surette tutulmasini saglamakir.

En az bir yénetim kurulu Uyesi, bir denetci, mali tablolarin
hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan yetkililerden en az biri ve
gindemde &zellik arz eden konularda aciklamalarda bulunmak
Uzere konuya vakif en az bir yetkili genel kurul toplantisinda hazir
bulunur. Bu kisilerden toplantda hazir bulunmayanlarin, toplantiya
kahlmama gerekceleri toplanti baskani tarafindan genel kurulun
bilgisine sunulur.

(YENI METIN)

Gecici Madde

Paylarin nominal degeri 5.000,-TL iken 6nce 5274 sayil Turk Ticaret
Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun uyarinca 1 Yeni Kurus,
daha sonra 4 Nisan 2007 tarih ve 2007,/11963 sayil Bakanlar Kurulu
Karari ile Yeni Turk Lirasi ve Yeni Kurus'ta yer alan “Yeni” ibaresinin
1 Ocak 2009 tarihinde kaldinlmasi sebebiyle 1 Kurus olarak degistirilmistir.
Bu degisim sebebiyle, toplam pay sayisi azalmis olup 5.000,-Tl'lik 2
adet pay karsiiginda 1 (Yeni] Kurus nominal degerli pay verilmistir.
Sozkonusu degisim ile ilgili olarok ortaklarin sahip olduklar paylardan
dogan haklarr saklidir.

Isbu esas sézlesmede yer alan “Turk Lirasi” ibareleri yukarida belirtilen
Bakanlar Kurulu Karar uyannca degistirilmis ibarelerdir.
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DENETCI RAPORU

Grundig Elektronik A.S.

Genel Kurulu'na

Sirket'in 2008 yili hesap dénemi ile ilgili murakabe calismalarimizin sonuclan asagida géruslerinize sunulmustur.

1. Turk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat geregince;
a. Tutulmasi zorunlu defter ve kayitlarin kanunlarin icaplarina uygun bir sekilde tutuldugu,
b. Kayitlar tevsik edici belgelerin muntazam bir sekilde muhataza edildigi,
c. Sirket yonetimi ile ilgili alinan kararlarin usuline uygun sekilde tutulan karar defterine gecirildigi,

goérulmustur.

2. Bu cercevede, Sirket'in hal ve durumu dikkate alindiginda, gérisimize gére Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan dizenlenen
Seri: XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” KUkUm|erine uygun olarak hazirlanan
ekli 31.12.2008 tarihi itibariyle dizenlenmis, konsolide mali tablolar Sirket'in anilan tarihteki konsolide mali durumu ile anilan
déneme ait konsolide faaliyet sonuclarini dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Netice olarak, Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanan raporda ézetlenen sirket calismalarn, Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak
dizenlenen konsolide mali tablolar ile Yénetim Kurulu'nun dénem neticesi ile ilgili &nerilerinin tasvibini ve Yénetim Kurulu'nun aklanmasi
hususunu Genel Kurul'un gérislerine sunariz.

Saygilarimizla,
Istanbul, 03.03.2009

Ahmet SONMEZ Kemal UZUN

A
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Grundig Elekironik A.S. Yénetim Kurulu'na

1. Grundig Elekironik A.S. ve bagl ortakliklannin (hep birlikte “Grup” olarak anilacakir) 31 Aralik 2008 tarihi ifibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu,
ayni farihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide &zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 8nemli muhasebe politikalarinin &zefini
ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi konsolide finansal tablolann Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hazilanmasi ve dirist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolann hata ve /veya hile ve usulsizlukien kaynaklanan dnemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak,
gercegi durUst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam eftirilmesini, kosullarin gerekiirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalaninin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaphgimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gérus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas
Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, efik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal
tablolarin gercegi dogru ve durist bir bicimde yansiip yansitmadig konusunda makul bir giivenceyi saglamak tzere planlanarak yuritilmesini gerekfirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denefim kanit toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve /veya hileden ve usulsizlukten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil
olmak tzere &nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde,
isletmenin ic kontrol sistemi géz &niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek degil, bagimsiz denefim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yénetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktr.
Bagimsiz denefimimiz, ayrica Grup yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin
bir butin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denefim sirasinda femin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
Goris

4. Geérusimize gore, ilisikieki konsolide finansal tablolar, Grundig Elekironik A.S. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren
yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlan (bkz. Dipnot 2] cercevesinde
dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

Gorist etkilemeyen, Dikkat cekilmek istenen husus

5. Not 34'te detayl olarak izah edildigi izere, Grundig Elekironik A.S. Yénetim Kurulu 27 Subat 2009 tarihli toplantisinda, Turk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu htkimleri ile SPK Mevzuat cercevesinde Grundig Elekironik A.S.'nin Arcelik A.S.'ye katilmasi suretiyle birlesmesine, birlesmenin Sirketlerin Sermaye Piyasas
Kanunun ilgili dizenlemelerine gére hazillanacak 31 Aralik 2008 tarihli bilancolari tzerinden ve Grundig Elekironik A.S.'nin 31 Aralik 2008 tarihli bilancosunun tim
akiif ve pasiflerinin bir kil halinde Arcelik A.S.'ve devrolunmasi suretiyle yapilacak birlesme islemlerinin yiritilmesi icin Sirket yénetfiminin yetkilendirilmesine karar vermistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of ,
PricewaterhpuseC

Haluk Yalcin, SMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 2 Mart 2009
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31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
dizenlenmis
Notlar 2008 2007
VARLIKLAR

Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 28.112 18.099
Ticari alacaklar 10 326.895 330.350
Diger alacaklar 803 275
Stoklar 11 285.542 337.514
Diger denen varliklar 20 12.210 7.947
653.562 694.185

Duran varliklar
Diger alacaklar 404 364
Finansal yatinmlar 7 15118 17.320
Yatinm amach gayrimenkuller 12 8.788 3.463
Maddi duran varliklar 13 320.460 320.139
Maddi olmayan duran varliklar 14 225749 41.261
Serefiye 15 6.876 -
Ertelenen vergi varliklar 28 31.227 27.789
608.622 410.336
Toplam varliklar 1.262.184 1.104.521

31 Aralik 2008 tarihi ve bu farihte sona eren dénem itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar, 2 Mart 2009 tarihli Yénetim Kurulu foplantisinda onaylanmis ve Yénefim
Kurulu adina Genel Midir Cemal Seref Oguzhan Oztirk ve Genel Muhasebe Yoneticisi Ercan Bayrak tarafindan imzalanmistir. Séz konusu konsolide finansal tablolar Genel
Kurul'da onaylanmasi sonucu kesinlesecekfir.

Takip eden dipnotlar konsolide mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.|

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 2008 2007
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yikimlilokler
Finansal borclar 8 581.587 660.735
Diger finansal yukumlulukler 9 5453 1.483
Ticari borclar 10 99.289 161.516
Dénem kan vergi yukumlulugo 28 45 3
Borc karsiliklar 18 42.424 34.420
Diger kisa vadeli yukumlulukler 20 94.140 59.949
822.938 918.106
Uzun vadeli yikimlilokler
Finansal borclar 8 74.161 75.805
Diger borclar 432 _
Borc karsiliklar 18 5.837 6.773
Kidem tazminah karsiligi 19 1.279 1.821
Ertelenen vergi yokimlolukleri 28 40.787 1.949
Diger uzun vadeli yokimlilukler 20 8.121 -
130.617 86.348
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 21 478.000 174.000
Sermaye dizeltmesi farklar 21 152.182 152.182
Hisse senedi ihrac primleri 344 344
Deger artis fonlar 21 125.442 72.894
Yabanci para cevrim farklan 3.892 2472
Kardan ayrilan kistlanmis yedekler 21 8.693 8.693
Gecmis yillar zararlan 21 (308.732) (212.8506)
Net dénem zarar (151.192) (97.662)
Toplam 6zkaynaklar 308.629 100.067
Toplam kaynaklar 1.262.184 1.104.521
Taahhtler, kosullu varlik ve yukimlilikler 17

Takip eden dipnotlar konsolide mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden

dizenlenmis

Notlar 2008 2007

Satis gelirleri 22 1.288.414 1.356.603
Sanislann maliyefi 22 (1.112.630) (1.207.710)
Briit kar 175.784 148.893
Pazarlama, safis ve dagiim giderleri 23 (151.174) (117.609)
Genel yénetim giderleri 23 (41.283) (37.474)
Arastirma ve gelistirme giderleri 23 (26.244) (6.641)
Diger faaliyet gelirleri 25 21.404 56.956
Diger faaliyet giderleri 25 (23.900) (29.393)
Faaliyet (zaran)/ kén (45.419) 14.732
Finansal gelirler 26 136.459 70.580
Finansal giderler 27 (248.492) (178.871)
Vergi dncesi zarar (157.452) (93.559)
Vergi geliri/ (gideri) 6.260 (4.103)
- Dénem vergi gideri 28 (110) (113)

- Ertelenen vergi gelir/ (gideri) 28 6.370 (3.990)
Dénem zarari (151.192) (97.662)
Hisse basina zarar (YKr) 29 (0,4793) (0,5613)

Takip eden dipnotlar konsolide mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Hisse Yabanci Kardan
. Sermaye senedi Deger para ayrilan Gecmis Net
Odenmis diizeltmesi ihrac artis cevrim  kisitlanmis yillar dénem Toplam
sermaye farklan primleri fonlan farklar yedekler zararlan zarari  zkaynaklar
1 Ocak 2007 itibariyle bakiye (*) 174.000 152.182 344 - 1.023 8.693 (85.092)  (127.870) 123.280
Transferler - - - - - - (127.870) 127.870
Finansal varliklarin deger artisi (nef] (Not 7 ve 28) - - - 8.156 - - - - 8.156
Maddi duran varliklar
yeniden degerleme artisi (nef) (Not 13) - - - 64.823 - - - - 64.823
Maddi duran varliklar yeniden degerleme
arfisi Uzerinden hesaplanan amortisman farki - - - (106) - - 106
Amortisman farki tzerinden
hesaplanan ertelenen vergi (Not 28) - - - 21 - 21
Yabanci para ceviim farklan - - - - 1.449 - - - 1.449
Dénem zarar - - - - - - - (97.662) (97.662)
31 Aralik 2007 itibariyle bakiye 174.000 152.182 344 72.894 2.472 8.693  (212.85¢) (97.662) 100.067
Transferler - (97.662) Q7,662 -
Nakit sermaye arfisi 304.000 304.000
Maddi olmayan duran varliklarin
deger artisi (net] (Not 21) - - - 53417 - - - - 53417
Finansal varlikliklann deger azalisi (net] (Not 21) - - - (2.821) - - - - (2.821)
Duran varliklarin yeniden degerleme artisi
uzerinden hesaplanan amortisman farki (Not 21) - - - (1.786) - - 1.786
Amortisman fark tzerinden
hesaplanan ertelenen vergi (Not 21) - - - 420 - 420
Yabanci para ceviim farklan - - - 3.318 1.420 - - - 4738
Dénem zarari - - - - - - - (151.192) (151.192)
31 Aralik 2008 itibariyle bakiye 478.000 152.182 344  125.442 3.892 8.693 (308.732)  (151.192) 308.629

[*) Yeniden dizenlenmistir.

Takip eden dipnotlar konsolide mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Notlar 2008 2007

isletme faaliyetleri:
Vergi éncesi zarar (157.452) (93.559)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin vergi

dncesi zarar ile mutabakatina yénelik dizeltmeler:
Karsiliklardaki artis ve azalislar 33 62.389 (21.0806)
Amortisman ve itfa paylan 12,13, 14 38.643 31.540
Faiz ve vade farki geliri 26 (10.575) (20.493)
Faiz ve vade farki gideri 27 118.989 112.855
Satilmaya hazir finansal varliklar sermaye artinmindan

kaynaklanan karlar 25 (750) (750)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satis zarar/(kan), net 25 734 (246)
isletme varlik ve yiskimliliklerindeki degisiklik

dncesi isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 51.978 8.261
Isletme varlik ve yikimloloklerindeki net degisim 33 (38.611) 146.890
Odenen kurumlar vergisi (68) (575)
isletme faaliyetlerinden (kullanilan)/saglanan net nakit (38.679) 146.315
Yatinm faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislarindan

elde edilen nakit girisleri 586 1.315
Maddi ve maddi olmayan duran varlik safin alimi 12,13, 14 (41.3806) (40.343)
Finansal varlik satin alinmasi 7 - (3)
Bagl ortaklik satin alimi 3 (55.2406) -
Yabanci para cevrim farklan (10.158) 4719
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (106.204) (34.312)
Finansman faaliyetleri:
Nakit sermaye artisi 21 304.000 -
Alinan faizler ve vade farklar 10.442 28.009
Odenen faizler ve vade farklan (112.481) (117.507)
Finansal borclardaki artis/ (azals), net (99.043) (34.277)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/ (kullanilan) net nakit 102.918 (123.769)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/ (azalis) 10.013 (3.505)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri 18.099 21.604
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzerleri 28.112 18.099

Takip eden dipnotlar konsolide mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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NOT 1 - GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Grundig Elektronik Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Grundig Elekironik”] ve bagli ortakliklar (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandinlmistir) televizyon, bilgisayar, yazar kasa ve
cesitli elekironik aleflerin retimi, satisi, ihracat ve ithalat ile ilgili tim ficari ve endustriyel faaliyetleri yirimektedir. Sirket'in ana ortakligi olan Arcelik A.$., Koc Grubu Sirketleri'nin

bir Uyesidir.

Sirket merkezi, asagidaki adreste bulunmakiadir:
Beylikdizi Mevkii

34520 Buyikcekmece

Istanbul / Turkiye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1992 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB”) islem garmektedir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle, Grundig Elekironik'in halka aciklik orani %11,32 olup, Sirket'in hisselerinin cogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlan asagidaki gibidir (Not 21):

%

Arcelik A.S. 83,03
Diger 16,97
100,00

Grundig Multimedia B.V. hisselerinin tamaminin Sirket tarafindan satin alinmasi isleminin 31 Mart 2008 tarihinde tamamlanmasini takiben (Not 3), 3 Nisan 2008 tarihinde

yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile Sirket, Beko Elekironik Anonim Sirketi olan ficari unvanini “Grundig Elekironik Anonim Sirketi” olarak degistirmistir.

Grup'un binyesinde ishdam edilen ortalama personel sayisi 1.987'dir (2007: 2.637).
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NOT 1 - GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Grundig Elekironik'in bagl ortakliklari (“Bagh Ortakliklar’] asagida aciklanmistir:

Faaliyet

Baglh Ortakliklar Ulke Ana faaliyeti konusu
Bekodutch B.V. ("Bekodutch”) Hollanda Yatirim Holding
Beko Elektronik Llc (“Beko Elektronik Lic”) (1) Rusya Uretim/ Satis Elekironik
Fusion Digital Technology Lid. (“Fusion Digital”] (2] Ingiltere Teknoloji Gayrifaal
Grundig Muliimedia B.V. ["Grundig Multimedia") (3) Hollanda Yatinm Holding
Grundig Benelux B.V., Netherlands

("Grundig Benelux”) (3) Hollanda Satis Elekironik
Grundig Nordic DK A/S, Denmark

("Grundig Denmark”) (3) Danimarka Satis Elekironik
Grundig Espaiia S.A., Spain ["Grundig Espana”) (3) Ispanya Saths Elektronik
Grundig Intermedia Ges.m.b.H., ["Grundig Austria”) (3) Avusturya Sahs Elekironik
Grundig Intermedia GmbH, Germany

("Grundig GmbH"] (3) Almanya Satis Elekironik
Grundig ltaliana S.p.A., lialy {"Grundig ltaly”) (3) italya Satis Elekironik
Grundig Magyarorszag Kft., Hungary

("Grundig Hungary”) (3) Macaristan Satis Elektronik
Grundig Nordic No AS, Norway ("Grundig Norway”) (3) Norvec Satis Elekironik
Grundig Nordic Fin Oy, Finland ("Grundig Finland “) (3) Finlandiya Satis Elekironik
Grundig Polska Sp.z o.0., Poland ("Grundig Polska") (3) Polonya Satis Elekironik
Grundig S.A.S., ("Grundig France”) (3] Fransa Satis Elekironik
Grundig (Schweiz) AG, Switzerland ("Grundig AG") (3] Isvicre Satis Elekironik
Grundig Nordic AB, ("Grundig Sweden”) (3] fsvec Satis Elekironik
Grundig Portuguesa Comércio de Arfigos

Electrénicos Lda., Portugal (“Grundig Portugal”) (3) Portekiz Satis Elekironik

Grundig Ceskd republika, s.r.o.,

Czech Republic ("Grundig Ceska"| (3) Cek Cumhuriyefi Satis Elekironik
Grundig Slovakia s.r.o,,

Slovakia (“Grundig Slovakia”) (3) Slovakya Satis Elekironik
(1) Sirket'in 12 Mayis 2008 tarihli Yénetim Kurulu karan ile Beko Elekironik Lic'nin tupli televizyon refiminin durdurulmasina karar verilmistir.

(2) Tosfiye streci devam efmektedir.

(3) Grup'un Grundig Multimedia'nin %50 oranindaki hissesini 2008 yili icerisinde satin almasi sonucu Grundig Multimedia Grup'un bagli ortakligr haline gelmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlar

Grup'un konsolide finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun olarak hazirlanmaktadir.
SPK, Seri: XI, No: 29 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarnn hazirlanmasi
ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar belilemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk finansal tablolardan gecerli
olmak tzere yurirlige girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No:25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig"i yurirlikten kaldinlmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolanni Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (“UMS /UFRS")'na gére hazirlamalan gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu ("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklan Turkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu [“TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacakhir. Bu kapsamda, benimsenen standarilara aykin olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS /TFRS") esas alinacaktrr.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama Standartlan'na uygun finansal tablo hazillayan sirketler icin,
1 Ocak 2005 tarihinden ifibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan efmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005

tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis UMS 29 "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar TMSK tarafindan
heniz ilan edilmediginden, konsolide finansal tablolar, SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama gefiren duyurulari cercevesinde, UMS/UFRS'nin esas
alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlar'na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi

tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gecmis déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Grundig Elekironik, muhasebe kayiflarinin tutulmasinda ve finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan cikarlan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK"),
vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi {“Maliye Bakanligi”) tarafindan cikarnlan Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci tlkelerde faaliyet
gosteren Bagh Ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet gasterdikleri tlkelerde gecerli olan kanun ve ysnetmeliklere uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal
tablolar, kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.
Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gésterilen finansal varlik ve yukimlulikler ve yeniden degerlenmis degerleriyle gésterilen maddi duran varliklar grubundan

yeralii ve yeristu duzenleri ile arazi ve binalar disinda tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirllanmstir.

Finansal tablolann UFRS'ye uygun hazirlanmasi, yénetim tarafindan Grup muhasebe poliikalan beliflenirken bazi énemli kararlar alinmasini gerekiirir. Konsolide finansal tablolar

hazirlanirken kullanilan dnemli varsayimlara ve tahminlere Not 2.4'te yer verilmistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'ndaki (UFRS) degisiklikler

al 2008'de yurirlige giren ancak Grup'un operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan standartlar, degisiklikler ve yorumlar
UFRYK 11, "UFRS 2 - Grup Hisse Senetleri ve Hisse Senetleri Geri Aim Sézlesmeleri”
UFRYK 12, “imtiyazli Servis Anlasmalar”
UFRYK 13, “Musteri Sadakat Programlan”
UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”

Yukanda yer alan 2008 yilinda yurirlige giren degisiklikler Grup'un operasyonlar ile ilgili olmadiklarindan 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarda uygulanmamistir.

b) 2008 yilinda heniiz gecerli olmayan ve Grup tarafindan gecerlilik tarihinden énce vygulanmamis meveut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olanlar:

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” Dogrudan Ozkaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu Gerekliligine lliskin Kapsamli Degisiklikler

UMS 23, "(Revize) Borclanma Maliyetleri”, Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli Degisiklikler

UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yukumluluklerin Aciklanmasi Hakkinda Degisiklik
UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere Ilgili Degisiklikler

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri”

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Anlasmalar”

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatinmin Finansal Riskten Korunmasi”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihfen sonra baslayan mali dénemler icin gecerli olanlar:

UMS 27, "Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

UMS 28, “Istiraklerdeki Yatinmlar”

UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satin Alma Yénteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli Degisiklik
UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Grup yukanda yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulayacakhr. Yukandaki Standart ve Yorumlarin

uygulanmasinin gelecek dénemlerde Grup'un konsolide finansal tablolar tzerinde énemli bir etki yaratmayacagr beklenmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Yabanci para ¢evrimi
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup binyesinde yer alan sirkeflerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlanni surdirdikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak
muhasebelestirilmistir (“fonksiyonel para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Grundig Elekironik'in fonksiyonel, Grup'un raporlama para birimi olan YTL para birimi kullanilarak

sunulmustur.
Grup sirketleri

Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimi raporlama para biriminden farkli ise; ilgili sirketlerin tom varlik ve yukumlulukleri bilanco tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderleri ortalama
dsviz kuru kullanilarak cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya cikan kur farklan 6zkaynaklar icerisindeki yabanci para cevrim farklan kalemi altinda takip
edilmektedir.

Grup muhasebesi
a) Bagh ortakliklar

Bagh Ortakliklar, Grundig Elekironik'in ya (a) dogrudan ve/ veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neficesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den
fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar tzerinde fiili hakimiyet

etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve gicine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagl Ortakliklar, faaliyetleri izerindeki kontrolin Grup'a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinir ve kontrolin ortadan kalkhg tarih ifibariyle konsolidasyon

kapsamindan cikartilir.

Baglh Ortakliklar'in, bilancolari ve gelir tablolarn tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmis ve Grundig Elekironik'in sahip oldugu Bagl Ortakliklar'in kayith
degerleri ile zkaynaklar karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagh Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in
sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili &zkaynak ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir. Gerekli goruldugunde,

Bagli Ortakliklar icin uygulanan muhasebe politikalar Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ile tutarliligin saglanmasi amaciyla degistirilmistir.

Grup'un dogrudan ve dolayli toplam oy hakki %50'nin izerinde olmakla birlikte konsolide finansal tablolar acisindan énemlilik teskil etmeyen bagl ortakliklar maliyet bedelleri
uzerinden varsa deger dusuklugu ile ilgili karsilik dusildikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Konsolidasyon kapsami disinda tutulan bagli ortakliklar Not 7'de

aynca sunulmustur.

Bagl Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylan, konsolide bilanco ve gelir tablosunda “ana ortaklik disi paylar”

olarak gésterilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsaminda yer alan Bagl Ortakliklar'daki Grundig Elekironik'in dogrudan ve dolayli oy haklari ve etkin ortaklik oranlar asagida
gosterilmistir:

2008 2007
Bekodutch 100,00 100,00
Fusion Digital (1) 100,00 100,00
Beko Elektronic Llc 100,00 100,00
Grundig Multimedia (2) 100,00 50,00
Grundig Benelux (2), (3] 100,00 50,00
Grundig Denmark (2), (3] 100,00 50,00
Grundig Espana (2), (3] 100,00 50,00
Grundig Intermedia (2), (3) 100,00 50,00
Grundig Austria (2), (3) 100,00 50,00
Grundig ltaly (2), (3) 100,00 50,00
Grundig Hungary (2), (3] 100,00 50,00
Grundig Norway (2), (3) 100,00 50,00
Grundig Finland (2), (3) 100,00 50,00
Grundig Polska (2), (3) 100,00 50,00
Grundig France (2), (3) 100,00 50,00
Grundig Switzerland (2), (3) 100,00 50,00
Grundig Sweden (2), (3) 100,00 50,00
Grundig Czech Republic (2), (3] 100,00 50,00
Grundig Slovakia (2), {3) 100,00 50,00
Grundig Slovenia (4) - 50,00
Grundig Portugal (2), (3] 100,00 50,00

(1) 29 Aralik 2005 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda Fusion Digital'in tasfiye edilmesine karar verilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle tasfiye strecinin devam etmesi
nedeniyle, Fusion Digital'in tasfiye amacl hazirlanan finansal tablolar konsolide edilmistir.

(2) 2008 yilinda gerceklesen ikiisap neficesinde bagli ortaklik haline gelmislerdir (Not 3). 31 Aralik 2007 tarihi ifibariyle is ortakliklan olarak konsolide edilmislerdir.
(3)  Grundig Multimedia %100'ine sahip oldugu séz konusu sirketlerin ana ortakligidir. Dolayisiyla, dogrudan ve dolayli oy haklar ve etkin ortaklik oranlarn esitir.
(4) 2008 yili icerisinde tasfiye edilmistir.

b) s ortakliklari

Is Ortakliklan Grundig Elekironik'in bir veya daha fazla girisimei ortak ile musterek kontrole tabi bir ekonomik faaliyeti gerceklestirmesini saglayan sézlesmeye bagli girisimlerdir

(Not 4).
Is Ortakliklan, faaliyetleri izerindeki musterek kontrolun basladig tarihten itibaren oransal konsolidasyon yontemiyle konsolidasyon kapsamina alinirlar ve musterek kontrolin

sona erdigi tarih ifibariyle konsolidasyon kapsamindan cikartilirlar. Oransal konsolidasyon yonteminde, Is Ortakliklan'na ait finansal tablolarda yer alan varlik, yokomlolok,
dzkaynak, gelir ve giderler Grup'un sahip oldugu toplam oy haklari ile konsolidasyon islemine tabi tutulmaktadir.
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Netlestirme/ Mahsup

Finansal varlik ve yukomlolukler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yikimlulukleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukumliluklerin yerine getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.

Karsilastirmali bilgiler ve 8nceki dénem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup'un cari dénem konsolide finansal tablolar énceki dsnemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.
Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérulduginde yeniden sinflandinlir ve énemli farkliliklar aciklanir.

SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama gefiren duyurulari cercevesinde dizenlenen cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas
acisindan énceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmistir.

2.2 Muhasebe politikalari ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalar ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen &énemli muhasebe hatalarn geriye dénik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yopildigr cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde, hem de ileriye y&nelik olarak uygulanir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen nemli muhasebe politikalan asagida ézetlenmistir:

iliskili taraflar

Konsolide finansal tablolann amaci dogrultusunda, ortaklar, 8nemli yénetim personeli ve Yénetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar tarafindan konirol edilen veya onlara bagl
sirketler, istirak ve ortakliklar ile Koc Holding grup sirketleri, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 30).

Grup'un, Arcelik A.S. kanaliyla Bagl Ortakliklar'ina gerceklestirmis oldugu safislan ve bu satislara iliskin Bagli Ortakliklar'in alislari grup ici islemler olarak degerlendirilmesi
sebebiyle, s6z konusu islemler, konsolide finansal tablolarda karsilikli olarak netlestirilmistir.

Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya trin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ficari alacaklar ertelenen finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler.
Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin cok biyik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri izerinden gésterilmistir (Not 10).

Grup tahsil imkaninin kalmadigina dair objekiif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak icin sipheli alacak karsiligr ayirmakiadir. Séz konusu bu karsiligin tutan, alacagin
kayitl degeri ile tahsili mumkin tutar arasindaki farktir. Tahsili momkon tutar, teminatlardan ve givencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak tzere tim nakit akislarinin,

olusan ficari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stpheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aynlan stpheli alacak
karsiigindan distlerek gelir tablosuna gelir olarak kaydedilir (Not 25).

Ertelenen finansman gelir/gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satislar ve alimlanin dzerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin suresi
boyunca, etkin faiz orani yéntemi ile hesaplanir ve finansal gelirler ve giderler kalemi altinda gésterilir (Not 26 ve 27).
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Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden disik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikl ortalama maliyet mefodu ile hesaplanmakiadir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve genel tretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari
faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve sahsi gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indiriimesiyle elde edilen tutardir (Not 11).

Finansal yatirimlar
Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Siniflandirma, finansal varliklanin alinma amaclarina gére yapilmistir.
Yénetim, finansal varliklannin siniflandirmasini satin alindiklan tarihte yapar.

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli sdemeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tirev arac olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklardir. Krediler ve alacaklar bilancoda “ticari ve diger alacaklar” olarak siniflandirilirlar {Not 10).

b) Satlmaya hazrr finansal varliklar

Satlmaya hazrr finansal varliklar, bu kategoride siniflandinlan ve diger kategorilerin icinde siniflandirimayan tirev arac olmayan varliklardir. Yénetim, ilgili varliklan bilanco
tarihinden ifibaren 12 ay icinde elden cikarmaya niyetli degilse duran varliklar olarak siniflandinlir (Not 7).

(c) Turev finansal araclar

Grup'un tirev finansal araclarini vadeli déviz alim-satim sézlesmeleri ile yabanci para ve faiz orani swap islemleri olusturmakiadir. S6z konusu tirev finansal araclar ekonomik
olarak Grup icin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yéninden UMS 39 “Finansal araclann muhasebelestirilmesi” standardina ait gerekli kosullar
tasimamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda alim-satim amacl tirev finansal araclar olarak muhasebelestiriimektedir.

Muhasebelestirme ve slciimleme

Duzenli olarak alip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildigr tarihte kayitlara alinir. Alim-satim yapilan tarih, yénetimin varligr alim satim yapmayi vadettigi tarihtir. Gercege
uygun deger degisimleri gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varliklar haric diger yatinmlar deftere ilk olarak gercege uygun degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle
kaydedilir. Gercege uygun degeriyle élcilen ve gelir tablosuyla iliskilendiren finansal varliklar, gercege uygun degeriyle degerlenir ve islem maliyetleri, gelir tablosunda
giderlestirilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklari sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar
defterlerden cikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar ve gercege uygun degeriyle slculen ve gelir tablosuyla iliskilendiren finansal varliklar miteakip dénemlerde
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirimektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebelestiriimektedir.

Safilmaya hazir olarck sinflandinlmis yabanci para cinsinden parasal finansal varliklann gercege uygun degerlerindeki degisikliklerde, finansal varligin iskonto edilmis degerindeki
degisiklikler ile finansal varligin kayith degerindeki diger degisikliklerden olusan kur farklan analiz edilifler. Parasal finansal varliklardan olusan kur farklan gelir tablosuna, parasal
olmayan finansal varliklardan olusan kur farklar zkaynaklara yansitilir. Satimaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin
gercege uygun degerindeki degisimler 8zkaynaklara yansitilir.

Satlmaya hazrr finansal varliklar olarak siniflandirlan finansal varliklar, satildiginda veya deger dusikligu olustugunda &zkaynaklarda gésterilen birikmis gercege uygun deger
duzelimeleri gelir tablosuna finansal varliklardan dogan kar ve zararlar olarak aktarilir.

Satlmaya hozir finansal varliklar izerinde etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan faiz, gelir tablosunda diger gelirler icinde gésterilir. Grup temetts 6demelerini almaya hak
kazandiginda, safilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temett geliri, gelir tablosunda diger gelirler icinde gésterilir.
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Borsada islem géren yatinm amacli finansal varliklarin gercege uygun degerleri piyasa alis fiyatlarina gére belilenmektedir. Finansal varliklar icin akfif bir piyasanin (borsada
islem gdrmeyen menkul kiymetler) bulunmamasi durumlarinda, Grup ilgili finansal varligin gercege uygun degerini degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir. Bu
yontemler piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz benzer islemlerin kullaniimasini, benzer estrimanlarnin gercege uygun degerlerinin referans alinmasini indirgenmis nakit
akimlar analizini ve opsiyon fiyatlandirma modelleri yéntemlerini icerir.

Alim satim amacli tirev finansal araclar, konsolide finansal tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
zerinden degerlenir. Bu ensfrimanlarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazanc ve kayiplar gelir veya gider olarak konsolide gelir
fablosu ile iliskilendirilir.

Vadeli déviz alim-satim sézlesmeleri piyasa fiyatlarn veya iskonto edilmis nakit akimlar ile degerlenmektedir. Gercege uygun degeri pozitif olan tirev trinleri konsolide
bilancolarda varliklarda, negatif olanlar ise yukimluloklerde muhasebelestirilmektedir (Not 9).

Grup bilanco tarihinde, finansal varliklarinin deger dustkligu ile ilgili nesnel kanit olup olmadigini degerlendirir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan hisse senetlerinin gercege
uygun degerinin maliyefinin alina &nemli slcide ve uzun sireli olarak dismesi deger dusuklugu géstergesi olarak degerlendirilir. Sahlmaya hazir finansal varliklann deger
dusuklugu ile ilgili nesnel kanitlanin varligi durumunda ilgili finansal varligin elde etme maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farkian olusan toplam zarardan daha énce
gelir tablosuna yansitilan deger dusikligu tutan cikarldikian sonra kalan zarar zkaynaklardan cikanlarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Sermaye araclan ile ilgili gelir
tablosuna kaydedilen deger dusukligi giderleri, takip eden dénemlerde sz konusu deger disikliginin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilmez.
Ticari alacaklar ile ilgili deger dusikligu tespiti ticari alacaklar ile ilgili muhasebe politikalarinda aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya daha kisa olan diger likit yahinmlar icerir (Not 6).

Yatrim amagch gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya
her ikisi icin elde tutulan binalar "yatinm amach gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatinm amacl gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disilmesi
suretiyle gosterilmektedir. Yatinm amacli gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla faydali smurleri 6zerinden amortismana tabi tutulmaktadir (Not 12].
Yatnm amacl gayrimenkuller olasi bir deger dustkliginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatinm amach gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerinden fazla ise, karsilik aynlmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatinm amach gayrimenkulin meveut kullanimindan gelecek
net nakit akimlari ile satis maliyeti dusilmis gercege uygun degerinden yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklar

Arsalar, binalar ve yeralti ve yeristi dizenleri, 19 Ekim 2007 tarihi itibariyle Celen Kurumsal Degerleme ve Danismanlk A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda
tespit edilen gercege uygun degerlerinden, bilanco tarihine kadar hesaplanan amortismanlar indirilmek suretiyle 31 Aralik 2008 tarihli gercege uygun degerlerine yaklasik
olacaklar varsayimiyla yeniden degerlenmis degerleri izerinden finansal tablolara yansitilmistir. Diger bitin maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin
dustlmesi ile finansal tablolara yansitilmistir (Not 13).

Maddi duran varliklarda yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilancoda ¢zkaynaklar altinda yer alan deger artis fonlan hesabina alacak kaydedilmistir.

Yeniden degerlenmis varlik izerinden hesaplanan amortisman ile (gelir tablosuna yansitilan amortisman) varligin maliyeti tzerinden ayrilan amortisman arasindaki fark deger
artis fonundan gecmis yillar karlarna transfer edilmistir.
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Yeniden degerlenmis ya da bilanco tarihindeki elde etme maliyeti ile ifade edilmis maddi duran varliklann tzerinden dogrusal amortisman yéntemi uygulanarak amortisman
hesaplanmistir. Arsalar icin sinirsiz dmirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Maddi duran varliklanin tahmin edilen faydali smurleri asagida belirtilmistir:

Yeralti ve yerusty dizenleri 30-50yll
Binalar 30-50 il
Makine, tesis ve cihazlar 11-25yil
Dsseme ve demirbaslar 4-10yll
Tasitlar 4-7 yl
Ozel maliyetler 5yl
Kaliplar 4-7 vyl

Maddi duran varliklarda deger dusukligi olduguna isaret eden kosullarin meveut olmasi halinde, olasi bir deger dustkligunin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme
sonunda maddi duran varligin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik aynlmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar ile net satis fiyatindan yuksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin elden cikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklanin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onanm maliyetleri ile birlikte varligin gelecekieki ekonomik faydasini arttiner nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tum diger giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar marka, ticari marka lisanslar, patentler, gelistirme maliyetleri ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir (Not 14).

a) Marka

Isletme ici yaratilan markalar, isin bir boton olarak gelistiimesine iliskin maliyetlerden ayirt edilememeleri nedeniyle maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirimez.
Ayri olarak elde edilen markalar maliyet degerleriyle, isletme birlesmelerinin bir parcasi olarak elde edilen markalar iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri ile finansal
tablolara yansitilir.

Markanin Grup'a nef nakit girisi saglamasi beklenilen sire icin sngérilebilir bir sinir olmamasi nedeniyle, Grup, markayi sinirsiz faydali mre sahip olarak degerlendirmistir.

Marka sinirsiz faydali smre sahip olmasi nedeniyle iffa edilmez. Marka, her yil ya da deger dusuklugunin varligini isaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla
deger dusuklugu tesfine tabi tutulur. Deger dusukluginin olmasi durumunda markanin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir.

b) Ticari marka lisanlar ve patentler

Ayn olarak elde edilen ficari marka lisanslari ve patentler maliyet degerleriyle gasterilmektedir. Isletme birlesmelerinin bir parcasi olarak elde edilen ticari marka lisanslari ve
patentler, ikiisap tarihindeki gercege uygun degerleri ile finansal tablolara yansitilir. Ticari marka lisanslan ve patentlerin sinirl faydali émirleri vardir ve maliyetten birikmis itfa
paylan dusuldiukten sonraki degerleri ile takip edilifler. Ticari marka lisanslari ve patentlerin itfa paylari, tahmini faydali smirleri boyunca (5 yil] maliyet degerleri izerinden
dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanir.

c] Gelistirme maliyetleri

Yeni trinlerin gelistiriimesi veya gelistirilen Urunlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarli bir sekilde uygulanabilir olmasi ve
maliyetlerin guvenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri ve arastirma giderleri gerceklestiginde
gider olarak kaydedimektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki dénemde aktiflestiilemez. Akfiflestirilen gelistirme giderleri, triinin ticari Grefiminin
baslamasi ile 2-3 yil icerisinde normal amortisman yéntemi uygulanarak itfa edilmektedir.
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d) Bilgisayar yazilimlan

Bilgisayar yazilimlan, elde etme maliyeti izerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlan tahmini sinirli faydali émurleri izerinden dogrusal amortisman y&ntemi ile amortismana tabi
tutulur ve elde etme maliyetinden birikmis itfa payinin dustlmesi ile bulunan deger zerinden tasinirlar. Bilgisayar yazilimlarinin tahmin edilen faydali smirleri 5 ile 15 yil
arasindadir.

Isletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, iki ayri tizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak degerlendiriimektedir. isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda,
safin alma yéntemine gére muhasebelestirilir.

iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklann gercege uygun degeri, cikarlan sermaye araclar, degisimin yapildigi tarihte varsayilan veya katlanilan yokomlalokler ve buna
ilave ikfisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara bagl olarak maliyetin dizeltilebilecegini éngséren hikimler

icerirse; bu dizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen islefme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu dizeltme dahil edilir.

Bir isletmenin safin alinmasi ile ilgili katlanilan iklisap maliyeti ile iktisap edilen islefmenin tanimlanabilir varlik, yukimluluk ve sarta baglh yukomluloklerinin gercege uygun degeri
arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine her yil (31 Aralik tarihi itibariyle) ya da sartlarin deger dusikligong isaret ettigi durumlarda
daha sik araliklarla deger dusiukligu tespit calismasina tabi tutulur (Not 15). Serefiye izerinden hesaplanan deger dusukligu zararlan takip eden dénemlerde s6z konusu

deger dusukligunin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilemez. Serefiye, deger dusukligu testi sirasinda nakit treten birimler ile iliskilendirilir.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yokomlalok ve sarta bagl yokamloloklerin gercege uygun degerindeki ikiisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda
ise fark konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Finansal kiralamalar

(1) Grup - kiraci olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi avantaj veya tesvikleri dusildikten sonraki makul degerinden veya asgari
kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden dusik olani tzerinden akiiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yikimlilik olarak gésterilir ve 6dendikce azaltlir. Faiz sdemeleri
ise, finansal kiralama dénemi boyunca konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali smri boyunca
amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Milkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak siniflandinlir. isletme kiralari olarak yapilan édemeler, kira
dénemi boyunca dogrusal yoéntem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

(2) Grup - kiralayan olarak
Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varlklar, konsolide bilancoda maddi duran varliklar altinda sinflandinlir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siresince, esit tutarlarda
konsolide gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Finansal borglar ve borclanma maliyetleri

Finansal borclar, alindiklan tarihlerde, alinan finansal borg tutarindan islem giderleri cikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borclar, misteakip tarihlerde, etkin
faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutari (islem giderleri haric) ile geri deme degeri
arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda finansal borg siresince muhasebelestirilir (Not 8). Grup'un bilanco farihinden itibaren 12 ay icin yikumliligu geri 8demeyi erteleme
gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borclar, kisa vadeli yikimlilikler olarak siniflandirlir.

Ddénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenen vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan ézkaynaklar alinda muhasebelesfirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 8zkaynaklar alinda muhasebelestirilir.

Dsnem vergi gideri, bilanco farihi itibariyle Grup'un bagl ortakliklarinin foaliyet gosterdigi tlkelerde yururlikte olan vergi kanunlan dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenen vergi, yukumluluk yontemi kullanilarak, varlik ve yukimliluklerin finansal tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar
izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yurirlikieki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlan kullanilir (Not 28).

Baslica gecici farklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklann kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farkian, yeralti ve yeristi dizenleri, arsa ve binalanin yeniden
degerleme farkindan, ihracat giderleri karsiligindan, garanti gider karsiigindan, stok deger dusukligu karsiigindan, sipheli alacaklara ayrilan karsiliklardan ve kullanilabilecek
vergi indirimlerinden dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukimlulogu vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmakiadir.

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklaninin cari vergi yikumluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar ve yikimlolikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ticari borglar
Ticari borclar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miteakip dénemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.
Kidem tazminah karsilig:

Kidem tazminati karsilig, Sirket'in, Tork Is Kanunu uyarinca personelin emekliye aynimasindan dogacak gelecekteki olasi yiskimlloklerinin tahmini toplam karsiliginin buginko
degerini ifade eder. Tirkiye'de gecerli olan calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tirk Is Kanun'u uyarinca, Sitket, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten
aynlmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yizinden isten cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu
olarak kidem tazminafh ¢demekle yukimludur. Tanimlanmis sosyal yardim yokimliliginin buginky degeri ile ilgili aynlon karsilik sngsrilen yikumluluk yontemi kullanilarak
hesaplanir. Tom akiteryal karlar ve zararlar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir (Not 19).

Dévizli islemler

Dénem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan tzerinden cevrilmektedir. Dévize dayali parasal varlik ve yikiumlulikler, bilanco tarihinde
gecerli olan déviz kurlan tzerinden cevrilmektedir. Dévize dayali parasal varlik ve yikimliluklerin cevrimlerinden dogan kazanc veya zararlar, konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Satislar, trinin teslimi veya hizmetin verilmesi, trinle ilgili risk ve faydalann transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutaninin govenilir sekilde belilenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Grup'a akmasinin muhtemel olmasi izerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri izerinden tahakkuk esasina gére kayiflara alinir. Net satislar,
Urin safislanindan iade, indirim ve komisyonlarin distlmesi surefiyle bulunur. Satis islemi bir finansman islemini iceriyorsa, safis bedelinin gercege uygun degeri, izleyen dénemlerde
yapilacak tahsilatlarin etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal degeri ile gercege uygun degeri arasindaki fark, finansman geliri olarak
ilgili dénemlere yine tahakkuk esasina gére kaydedilir ([Not 26 ve 27).

Grup tarafindan elde edilen faiz geliri etkin faiz gefirisi yéntemi tzerinden hesaplanarak tohakkuk esasina gére kaydedilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Yahrim, arashrma ve gelistirme tesvikleri
Yatinm, arastirma ve gelistirme tesvikleri, Sirket'in tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan onaylandigr zaman taninir.
Temetti

Temettu olacaklar beyan edildigi dsnemde gelir olarak kaydedilir. Temetti borclar kar dagmiminin bir unsuru olarak beyan edildigi dsnemde yikimliluk olarak konsolide
finansal tablolara yansitilir.

Garanti giderleri

Garanti giderleri, sirketlerin tretim ve satisini gerceklestirdikleri mallar icin yaphklar tamirbakim masraflan, yetkili servislerin garanti kapsaminda musteriden bedel almaksizin
yapfiklan iscilik ve malzeme giderleri, sirketlerce Ustlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari yila gelir olarak kaydedilen trinlere iliskin miteakip yillarda s6z konusu olabilecek
geri dénis ve tamir seviyelerinin gecmis verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir (Not 18).

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri zkaynaklarda sinflandinlirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iliskili maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan distlerek &zkaynaklarda
gosterilirler.

Hisse senetleri ihrac primleri

Hisse senedi ihrac primi Sirket'in elinde bulunan bagl ortakliklarnn hisselerinin nominal bedelinden daha yiksek bir fiyat izerinden safilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket'in
iktisap ettigi sirketler ile ilgili cikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile gercege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder.

Bor¢ karsiliklar

Borc karsiliklar, Grup'un bilanco tarihi itibariyle meveut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikomloligin bulunmasi, yikumloligi yerine gefirmek icin
ekonomik fayda saglayan kaynaklarin cikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yikimluluk tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.
Gelecek dsnemlerde olusmasi beklenen faaliyet zararlar icin karsilik ayrimaz.

Kosullu varlik ve yikimlilikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup'un tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi
ile teyit edilebilmesi mimkin yukumlulukler ve varliklar finansal tablolara alinmamakia ve sarta bagl yukumlulukler ve varliklar olarak degerlendirilmekiedir (Not 17].

Hisse basina kazanc

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazanc, konsolide net zarann ilgili dénem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bslinmesi ile tespit edilir

(Not 29).

Turkiye'deki sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon dizeltmesi farklan hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”)
sermayelerini arthrabilir. Hisse basina kazanc hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazanc hesaplamasinda kullanilan
agirlikl hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak cikanlmasini geriye dénik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Finansal bilgilerin bélimlere gére raporlamasi
Finansal bilgilerin endustriyel bslum veya cografi bslim olarak raporlanmasi zorunludur. Endustriyel balumler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya

hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda acisindan Grup'un diger bslumlerinden farkli zelliklere sahip balumlerdir. Cografi bélimler, Grup'un belirli bir ekonomik cevrede
mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan baska bir ekonomik cevre icerisinde faaliyet gésteren diger bolimlerden farkli ¢zelliklere sahip bslimlerdir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Bir endustriyel bslumin veya cografi bslimin raporlanabilir balim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik, bslim hasilatinin buyik bir cogunlugunun grup disi misterilere yapilan
safislardan kazanilmasi ve grup disi misterilere yopilan sanislardan ve diger bolumler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen bslim hasilatinin, tum bslumlere iliskin ic ve
dis toplam hasilatin en az %10'unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuclanan bslim sonucunun kar elde edilen bélimlerin toplam sonuclari ve zarar eden bslumlerin
toplam sonuclaninin mutlak anlamda biytk olaninin en az %10'una isabet etmesi veya bélim varliklarinin, tim bslimlerin toplam varliklannin en az %10'unu olusturmasidir.

Grup'un risk ve fayda oranlarinin dzellikle trettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle, bolim bilgilerinin raporlanmasina yénelik birincil raporlama format
olarak cografi bslomler belirlenmis olup, Grup'un urettigi Urinler farkli riskler ve getirilere sahip olmadigindan, endustriyel balim tanimlanmamishir (Not 5).

Nakit akim raporlamasi
Konsolide nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, 3 aydan kisa vadeli hazir degerleri icermektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablolaninda yer alan nakit ve nakit benzerleri degerler asagidaki gibidir:

2008 2007
Nakit ve nakit benzerleri - 3 aydan kisa vadeli ([Not 6) 28.112 18.099
28.112 18.099

2.4 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukimluluklerin tutarlanni, kosullu varliklann ve yokimliluklerin aciklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerekiirmektedir. Grup gelecege yénelik tahmin ve varsayimlarda
bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri dogasi geregi gerceklesen sonuclarla birebir ayni tutarlarda neficelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve
yukomluliklerin kayitl degerinde 8nemli dizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Sinirsiz faydal émre sahip olan maddi olmayan duran varliklar ve serefiye deger dusuklugi tespit calismasi:

Not 2.3'de belirtilen sinirsiz faydali émre sahip olan maddi olmayan duran varliklar ve serefiye ile ilgili muhasebe politikalar geregince, séz konusu varliklar Grup tarafindan
her yil ya da deger dustkligunin varligini isaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger dusuklugu icin gézden gecirilmektedir. Nakit treten birimlerin
geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri hesaplamalari ve gelir yéntemi temel alinarak belirlenmistir. Bu hesaplamalar icin belirli tahminler yapilmistir (Not 14 ve 15). S6z
konusu calismalar neficesinde deger dusukligu tespit edilmemistir.

Kullanilabilecek vergi indirimleri izerinden hesaplanan ertelenen vergi varliklar:

Grup ysnetiminin yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, éngérilebilir ve vergi kanunlan cercevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi bir sure icerisinde
yararlanilabilecegi sonucuna varlan 208.802 YTL (2007: 179.122 YTL) tutanindaki vergi indirimlerinden 42.219 YTL (2007: 35.952 YTL] tutarinda ertelenen vergi varligs
tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir (Not 28).

Arsalar, binalar ve yeralh ve yerusti dizenleri yeniden degerlemesi:

Not 2.3'de belirtilen maddi duran varliklar ile ilgili muhasebe politikalan geregince, arsalar, binalar ve yeralt ve yerusti dizenleri, 19 Ekim 2007 tarihi itibariyle Celen Kurumsal
Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen yeniden degerlenmis degerlerinden, bilanco tarihine kadar hesaplanan amortismanlar
indirilmek suretiyle belirlenen degerler izerinden finansal tablolara yansitilmistir. Grup yapmis oldugu emsal deger calismalar ve almis oldugu degerleme
uzman gérisleri neficesinde séz konusu varliklar icin kullanilan degerlerin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle gercege uygun degerlerine yaklasik olacagini varsaymistir (Not 13).
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NOT 3 - iSLETME BiRLESMELERI

Grundig Elekironik, 31 Mart 2008 tarihinde, is ortakliklarindan Grundig Multimedia B.V."nin hisselerinin %50'sini girisimci ortagi Alba Europe Lid.'den safin almistir. Béylece
Grundig Elekironik'in Grundig Multimedia B.V.'de sahip oldugu hisselerin orani %100'e ulasmistr.

Serefiye hesaplamasi ve ikfisap edilen net varlklara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Nakit 6denen (1) 70.547
Iktisap ile iliskilendirilen maliyetler 302
iktisaba iliskin yokumlulikler (2) 13.595
Toplam iktisap tutan 84.444
iktisap edilen net varliklar (73.891)
Iktisap tarihindeki serefiye (Not 15) 10.553
iktisaba iliskin kosullu yikimloliklerdeki degisimin etkisi (Not 15) (3) (4.332)
Yabanci para cevrim farklar (Not 15) 655
Bilanco tarihi itibariyle serefiye 6.876

(1) Satin alma bedelinin hisse devri sirasinda pesin olarak ddenen 35.000.000 Avro tutarindaki kismidir.

(2) Satin alma bedelinin, 2008 - 2012 yillarinda Grundig markasi ile ingiltere ve Irlanda’ da yapilacak satislardan elde edilecek geliflerin, 2008 - 2010 yillan icin {2008
yili icin 2.000.000 Avro'yu, 2009 ve 2010 yillan icin ise yillk 3.000.000 Avro'yu gecmemek tzere] %4't ve 2011 - 2012 yillan icin %2'si olmak tzere bes yil vadeli olarak
sdenecek kismindan kaynaklanmaktadir.

(3) Iktisap tarihinde kosullu yikimlsligin tespit edilmesi esnasinda kullanilan Grundig markasi ile ingiltere ve Iflanda'da yapilacak satislardan elde edilecek gelir tahminleri,

2008 vyili icerisinde gerceklesen satis tutarlan g&éz énine alinarak revize edilmistir. Satis tahminlerindeki degisiklikien kaynaklanan kosullu yikumlulikieki azals UFRS 3 uyarinca
serefiye ile karsilikli olarak dizeltilmistir.

iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yikimloliklere (50%) iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Gercege uygun

Kayith degerler degerler
Hazir degerler 15.603 15.603
Ticari alacaklar 91.869 91.869
iliskili taraflardan alacaklar 223 223
Stoklar 60.509 60.509
Diger dénen varliklar 4.208 4.208
Finansal yatinmlar (Not 7) 36 36
Yatinm amach gayrimenkuller (Not 12) 4.170 4.170
Maddi duran varliklar (Not 13) 1.047 1.047
Maddi olmayan duran varliklar (Not 14) 22.600 94301
Diger duran varliklar 432 432
Finansal borclar (11.304) (11.304)
Ticari borclar (9.952) (9.952)
iliskili taraflara borclar (103.794) (103.794)
Ertelenen vergi yukimloligu (Not 28) (3.328) (21.612)
Diger yukiomlulukler (51.845) (51.845)
iktisap edilen net varliklar 20.474 73.891
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Satin almadan kaynaklanan nakit cikisinin defayr asagidaki gibidir:

Nakit sdenen 70.547
Iktisap ile iliskilendirilen maliyetler 302
Satin alinan sirketten elde edilen nakit (-] (15.603)
Satin alimdaki net nakit cikisi 55.246

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Sirket'in 31 Mart 2008 tarihinde Grundig Muliimedia'nin %50 oraninda hissesini safin almasi sonucu Grundig Mulimedia bagl ortaklik haline gelmistir.

Konsolidasyon dizelimeleri éncesi, is ortakliginin varlik, yikumliluk ve net zaraninin oransal konsolidasyon yéntemiyle konsolide finansal tablolara dahil edilen tutarlarina iliskin
6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

/0

Dénen varliklar 172.969
Duran varliklar 23.968
Toplam varliklar 196.937
Kisa vadeli yokimlulukler 171.347
Uzun vadeli yokomlulokler 71.096
Ozkaynaklar (45.500)
Toplam kaynaklar 196.937

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Sahis gelirleri (net] 73.515 282.559
Sanislanin maliyeti (-] (57.4706) (230.121)
Faaliyet giderleri [+) (18.097) (74.832)
Net esas faaliyet zarar (2.058) (22.394)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar (net] (2.1506) 2072
Finansman gelirleri/(giderleri] (net) 1.351 (4.588)
Vergi éncesi zarar (2.863) (24.910)
Vergiler (1.314) (4671)
Dénem zarari (4.177) (25.371)
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Birincil raporlama format - Cografi bslim

Grup'un cografi bolumleri Turkiye, Avrupa ve diger olarak organize edilmistir. Yurtici aktivitelerin gerceklestirildigi Turkiye, ana sirket ve esas faaliyet gésteren sirket olan Grundig
Elekironik'in bulundugu tlkedir.

Cografi bslgedeki harici musterilerden elde edilen bslum satislar musterilerin cografi konumuna gére raporlandinimaktadir. Bslom varliklarnin tasidig toplam kayith deger,
varlklann bulundugu cografi konum bazinda raporlandinlimakiadir.

2008 2007
Bolim sahs gelirleri (net)
Turkiye 429.334 523.474
Avrupa 838.034 810.805
Diger 21.046 22.324
1.288.414 1.356.603
2008 2007
Bolim varliklari
Turkiye 774.095 856.840
Avrupa 418.288 179.725
Diger 10.462 22.068
1.202.845 1.058.633
Dagilmayan
Nakit ve nakit benzerleri 28.112 18.099
Ertelenen vergi varliklar 31.227 27.789
Konsolide toplam varliklar 1.262.184 1.104.521
B&lim yikimlilikleri
Torkiye 21.506 149.329
Avrupa 212.083 95423
Diger 129 1.729
233.718 246.481
Dagitilmayan
Finansal yukumlulukler 655748 736.540
Ertelenen vergi yukimlolikleri 40.787 1.949
Diger 23.302 10.484
Konsolide toplam yikimlilikler 953.555 1.004.454
2008 2007
Yatrim harcamalari
Torkiye 39.645 40.876
Avrupa 101.993 541
Diger - 121
141.638 41.538
Amortisman ve itfa paylar
Turkiye 34.303 30.362
Avrupa 3.432 441
Diger Q08 737
38.643 31.540

ikincil raporlama formati - Endistriyel balim

Grup televizyon, bilgisayar, yazar kasa ve cesitli elekironik aletlerin tretimi ve satisi faaliyetlerini yirutmektedir. Grup'un trettigi trunler farkl riskler ve gefirilere sahip olmadigindan,
endustriyel bolim tanimlanmamistir.
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GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

2008 2007
Kasa 36 32
Banka
- vadesiz mevduat 26.179 15819
- vadeli mevduat 1.897 2.237
Diger - 11
28.112 18.099
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup'un vadeli mevduatlan Avro cinsinden olup ortalama etkin yillik faiz orani %2,0'dir (2007: Avro; %3,3).
Vadeli mevduatlann vade dagilimi asagidaki gibidir:
2008 2007
30 giine kadar 180 1.531
30 - Q0 gin arasl 1.717 706
1.897 2.237
NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
2008 2007
% YTL % YTL
Satlmaya hazir finansal varliklar
Koc Tiketici Finansmani ve Kart Hizmetleri A.S. (“Koc Finans”) (1) 7.50 13.172 7.50 15.391
Ultra Kablolu TV ve Telekominikasyon San. Tic. A.S. 7.50 1.901 7,50 1.901
Grundig Slovenia (2) - - 50,00 6
Diger - 45 - 22
15.118 17.320
(1) 31 Aralik tarihleri itibariyle piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz benzer islemler yéntemi kullanilarak tespit edilen gercege uvygun degerleri ile gosterilmistir.

(2) 2008 yili icerisinde tasfiye edilmistir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Grup'un dogrudan ve dolayli toplam oy hakki %100 olmakla birlikte konsolide finansal tablolar

acisindan énemlilik teskil etmemesi nedeniyle maliyet bedeli izerinden varsa deger kaybi dusuldikten sonra konsolide finansal tablolara yansitimistir.

31 Aralik tarihleri itibariyle satimaya hazir finansal varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle 17.320 7.982
Bedelsiz sermaye arfinmi 750 750
Iktisaplar (Not 3) 36 -
Finansal varlik deger artis fonundaki azalis (750) -
Gercege uygun deger (azalisi)/ arfisi (Not 21) (2.219) 8.585
Finansal varlik alimi - 3
Tasfiye edilen finansal varlik (12) -
Yabanci para cevrim farki (7)
31 Aralik itibariyle 15.118 17.320




GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

2008 2007
Yillik ortalama Orijinal Yillik ortalama Orijinal
etkin faiz orani (%) déviz tutan YTL etkin faiz orani (%) déviz tutar YTL
a) Kisa vadeli finansal bor¢lar:
Krediler:
YTL 227 347.360 16,1 406.820
Avro 5,8 93.687.575 200.566 6,0 6.823.500 11.669
ABD Dolari - - - 5,6 86.238.602 100.442
Kisa vadeli finansal kiralama borclar 22 18
547 .948 518.949
b) Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari:
Krediler:
ABD Dolar 3,4 20.054.506 30.329 6,0 42.201.130 49152
Avro 4.6 774.700 1.658 6,6 13.280.551 22712
YTL 21,8 1.652 17.8 69922
33.639 141.786
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 581.587 660.735
c) Uzun vadeli finansal borglar:
Krediler:
YTL 21,8 - 50.000 16,9 - 50.000
ABD Dolari 6,0 15.004.821 22.692 5,8 20.000.000 23.294
Avro 4.4 681.246 1.459 57 1.449.821 2479
Uzun vadeli finansal kiralama borclar 10 32
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 74.161 75.805

Kisa vadeli finansal borclarnn kisa vadeli olmalan nedeniyle kayitl degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu éngérilmektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uzun

vadeli finansal borclarn gercege uygun degeri 76.724 YTL (2007: 76.445 YTL) olarak hesaplanmistir.
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GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal bor¢larin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

2008 2007

2009 - 24.608
2010 74161 51.197
74.161 75.805

Grup'un faiz iceren finansal borclannin yeniden fiyatlandirmaya kalan sirelerine iliskin faize duyarlik dagiimi asagidaki gibidir:

2008 2007
6 aydan kisa 543.188 668.508
6-12 ay arasi 88.494 -
1-2 vyl arasi 22.702 68.032
654.384 736.540

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

2008 2007

Kontrat Rayic degerler Kontrat Rayic degerler
tutari varhk/(yukimlilik) tutari varhk/(ytkimlilik)
Vadeli déviz islemleri 139.350 - (5.453) 72.401 - (1.483)
(5.453) - (1.483)

31 Aralik 2008 tarihi ifibariyle Grup'un toplam 85.000.000 ABD dolari vadeli déviz alim taahhidi karsiliginda 62.955.000 Avro déviz safis taahhidi ve 3.026.000 ABD
dolar vadeli déviz safis taahhidi karsiliginda 2.500.000 Avro déviz alim taahhidi bulunmaktadir (2007: 60.890.000 ABD dolari vadeli déviz alim taahhidu karsiliginda
42.334.000 Avro).

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

2008 2007

Ticari alacaklar 279.828 189.579
Alinan cek ve senetler 9.263 4.686
289.091 194.265

Supheli ficari alacaklar karsiligs (75.488) (54.425)
213.603 139.840

fliskili taraflardan alacaklar (Not 30) 113.292 190.510
Ticari alacaklar (net) 326.895 330.350
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GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

2008 2007
31 Aralik tarihleri itibariyle sipheli ticari alacaklar karsilig hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak itibariyle 54.425 57.904
Dénem icinde ayrilan karsiliklar (Not 25) 2443 7.339
Tahsil edilen sipheli ficari alacaklar ([Not 25) (2.055) (3.825)
Iktisap nedeniyle artis 8.025 -
Kur farki 10.729 (6.760)
Yabanci para cevrim farki 1.921 (233)
31 Aralik itibariyle 75.488 54.425
31 Aralik tarihleri itibariyle karsilik ayrlan supheli ticari alacaklanin yaslandirmasi asagidaki gibidir:
2008 2007
6 aydan uzun 75.488 54.425
75.488 54.425
Kisa vadeli ticari borglar
2008 2007
Ticari borclar 05.347 154.826
fliskili taraflara borclar (Not 30) 4,069 7.260
Ertelenen finansman geliri (127) (570)
99.289 161.516
NOT 11 - STOKLAR
2008 2007
ilk madde ve malzeme 132.346 235.575
Yari mamul 8.755 8.782
Mamul 49073 57.588
Ticari mal 136.498 72745
326.672 374.690
Deger dusuklugu karsiligi (41.130) (37.176)
285.542 337.514
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GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - STOKLAR (Devami)

Stok deger dusukligu karsiliginin stok kalemi bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

2008 2007
Ik madde ve malzeme 16.121 13.874
Mamul 8.516 16.032
Ticari mal 16.493 7.270
41.130 37.176

31 Aralik tarihleri itibariyle stok deger dusukligu karsilig hareket tablosu asagidaki gibidir:
2008 2007
1 Ocak itibariyle 37.176 34.196
Dénem icinde aynlan karsiliklar (Not 25) 0267 18.193
Envanterin safisindan dolay gerceklesen tutar (11.948) (14.650)
Konusu kalmayan karsilik (Not 25) (3.1671) -
iktisap nedeniyle artis 6.336 -
Yabanci para cevrim farklan 3.460 (563)
31 Aralik itibariyle 41.130 37.176

NOT 12 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yabanci para

1 Ocak cevrim 31 Aralik

2008 iktisaplar ilaveler farklari 2008

Maliyet 4.808 5707 - 1.608 12.123
Birikmis amortisman (1.345) (1.537) (68) (385) (3.335)
3.463 4170 (68) 1.223 8.788

Maddi duran Yabanci para

1 Ocak varliklardan cevrim 31 Aralik

2007 transferler etkileri 2007

Maliyet 4052 1.249 (493) 4.808
Birikmis amortisman (1.2606) (176) Q7 (1.345)
2.786 1.073 (396) 3.463
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GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Yabanci para

1 Ocak ) ) cevrim 31 Aralik
2008 llaveler Iktisaplar Cikislar Transferler farklar 2008

Maliyet degeri/ yeniden

degerlenmis deger
Yeralt ve yerustt dizenleri 8.571 - - - - 43 8.614
Arsa ve binalar 192.387 7 31 (291) 597 356 193.087
Makine, tesis ve cihazlar 475454 7.342 1.115 (6.637) 17414 Q16 495.604
Tasitlar 725 21 230 (204) - 40 812
Doseme ve demirbaslar 44515 1.226 Q75 (1.031) 481 371 46537
Ozel maliyetler 1.180 159 - - - 1.339
Yapilmakta olan yatinmlar 571 18.262 96 - (18.492) (90) 347
723.403 27.017 2.447 (8.163) - 1.636 746.340
Birikmis amortismanlar

Yerali ve yerusty dizenleri 4281 290 - - - 4.571
Binalar 32794 2636 Q6 (276) - 34 35.284
Makine, tesis ve cihazlar 330.141 22264 466 (5.577) - 227 347.521
Tasitlar 384 193 68 (138) - Q 516
Doseme ve demirbaslar 34.484 2.131 770 (852) - 272 36.805
Ozel maliyetler 1.180 3 - - - - 1.183
403.264 27.517 1.400 (6.843) - 542 425.880
Net kayith deger 320.139 320.460

31 Aralik 2008 tarihi ifibariyle maddi duran varliklar tzerinde ipotek bulunmamakiadir.

Not 2.3'de belirtilen maddi duran varliklar ile ilgili muhasebe polikalan geregince, arsalar, binalar ve yeralh ve yeriistt dizenleri, 19 Ekim 2007 tarihi itibariyle Celen Kurumsal Degerleme
ve Danismanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen yeniden degerlenmis degerlerinden, bilanco tarihine kadar hesaplanan amortismanlar indirilmek surefiyle
belilenen degerler izerinden finansal tablolara yansitlmistir. Grup yapmis oldugu emsal deger calismalan ve almis oldugu degerleme uzman gérusleri neficesinde sz konusu varliklar

icin kullanilan degerlerin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle gercege uygun degerlerine yaklasik clacagini varsaymistr.

/7



GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden Yahrnim amach Yabanci para

1 Ocak degerleme gayrimenkullere cevrim 31 Aralik
2007 ilaveler arhsi Cikislar transferler Transferler farklan 2007

Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger
Yeralh ve yerUsti dizenleri 7913 52 938 - (330) 28 (30) 8.571
Arsa ve binalar 121.535 409 70715 - (919 743 (96) 192.387
Makine, tesis ve cihazlar 465.409 8.027 - (7.429) - 10.776 (1.329) 475454
Tasitlar 1.004 55 - (318) - - (16) 725
Déseme ve demirbaslar 43313 1.631 - (1.244) - Q03 (88) 44515
Ozel maliyetler 1.180 - - - - - - 1.180
Yapilmakia olan yatinmlar 535 13.251 - (5) - (13.210) - 571
640.889 23.425 71.653 (8.996) (1.249) (760) (1.559)  723.403

Birikmis amortismanlar

Yeralh ve yerUsts dizenleri 4018 263 - - - 4281
Binalar 29.945 3.041 - - (176) - (16) 32.794
Makine, fesis ve cihazlar 312964 23.874 - 6.632) - - (65) 330.141
Tasitlar 496 175 - (282) - - (5) 384
Doseme ve demirbaslar 33.400 2157 - (1.015) - - (58) 34.484
Ozel maliyefler 745 435 - - - - - 1.180
381.568 29.945 - (7.929) (176) - (144) 403.264
Net kayith deger 259.321 320.139

31 Aralk 2007 tarihinde maddi duran varliklar tizerinde ipotek bulunmamakiadir.

Grup, yeralii ve yeristi dizenleri ile arsa ve binalannin degerlemesi ile ilgili muhasebe politikasini 2007 yili icinde degistirmistir. Buna gére, Grup'un yeralii ve yeristi dizenleri ile arsa ve binalar,
bagimsiz ekspertiz tarafindan, 16 sayili Uluslararasi Muhasebe Standardi (UMS 16) “Maddi Duran Varlklar"'daki alternafif degerleme yéntemi uyannca yeniden degerlenmis ve bu yeniden
degerlenmis tutarlar tzerinden konsolide finansal tablolara yansitimistir. Muhasebe poliikasindaki bu degisikligin etkileri, Grup'un konsolide finansal tablolannda 2007 yili dénem sonuclarina
yansitimistir. S6z konusu muhasebe politikasi degisikligi, konsolide finansal tablolan olusturan olay ve islemlerin gercege daha yakin gésterimi amaciyla yapilmisir. UMS 16 uyarinca ileriye dénik
olarak yapilan bu degisiklik neficesinde, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, ana ortaklik &zkaynagini ve maddi duran varliklanini, sirasiyla, 64.738 YTL ve 71.653 YTL artirmistr.
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GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden degerleme yontemi ile degerlenen maddi duran varliklar maliyet yéntemi ile degerlenmeye devam edilseydi net kayitlh degerleri konsolide finansal tablolara asagidaki
sekilde yansilacakt:

2008 2007
Yeralt ve Yeralt ve
yeristy Arsa ve yerist Arsa ve
dizenleri binalar dizenleri binalar
Maliyet degeri 7.676 122.372 7775 121.233
Birikmis amortismanlar (-) (4.538) (34.573) (4.427) (32.439)
Net kayith deger 3.138 87.799 3.354 88.794
NOT 14 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Gercege Yabanci
uygun para
1 Ocak deger cevrim 31 Aralik
2008 ilaveler iktisaplar (*) farki (*) Cikislar (-) tarklar 2008
Maliyet degeri
Marka 18.861 - 86.723 64.495 - 14.141 184.220
Gelistirme maliyefleri 17.613 11.917 - - - - 29.530
Haklar 21.176 1.276 - - - - 22452
Ticari marka lisanslar - - 6.531 6.531 - 811 13.873
Patentler - - 675 675 - 84 1.434
Diger 470 1.910 372 - (75) 315 2.992
58.120 15.103 94.301 71.701 (75) 15.351 254.501
Birikmis itfa paylari
Haklar 16.243 1.858 - - - - 18.101
Gelistirme maliyefleri 488 7.299 - - - - 7787
Ticari marka lisanslar - 2.081 - - - - 2.081
Patentler - 215 - - - - 215
Diger 128 339 - - (75) 176 568
16.859 11.792 - - (75) 176 28.752
Net kayith deger 41.261 225.749

(*) 2004 yilinda gerceklesen Grundig iktisabr (%50) neticesinde, bu ikfisaba iliskin maddi olmayan duran varliklarin %50'si kayiflara alinmistir. 2008 yilinda gerceklesen Grundig
iktisabr (diger %50) sebebiyle, UFRS 3 cercevesinde kayitl degeri 45.200 YTL olan tim maddi olmayan duran varliklar yeniden degerlenmis ve gercege uygun degerleri toplami
188.602 YTL (Grundig markasi: 173.446 YTL, ticari marka lisanslan: 13.061 YTL ve diger: 2.095 YTL) olarak tespit edilmistir. Dolayisiyla, bu tutarin 2008 yili ikfisabina iliskin
kismi (%50: 94.301 YTL) ikfisaplar olarak, 2004 yili ikiisabina iliskin kismi {%50: 94.301 YTL) ile kayitl degerleri (%50: 22.600 YTL) arasindaki olumlu fark ise (71.701 YTL)

gercege uygun deger farki olarak muhasebelesfirilmistir.
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GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Marka deger dusuklogu testi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle marka, gelir yontemi kullanilarak deger dustklug festine tabi tutulmustur. Markanin degeri tespit edilitken, yonetim kurulu tarafindan onaylanan, t¢ yillik
denemi kapsayan, finansal bitceyi temel alan satis tahminleri esas alinmistir. Uc yillik dénemden sonraki satis tahminleri beklenen biyime oranlart kullanilarak hesaplanmistir. Tahmini

royalii gelirleri, sofhis tahminlerine beklenen royalti orani uygulanarak ve iskonto edilerek hesaplanmistir. S6z konusu calismanin neticesinde deger dusiklugi tespit edilmemistir.

Yabanci para

1 Ocak ) cevrim 31 Aralik
2007 llaveler Cikislar Transferler farklari 2007
Maliyet degeri
Haklar 20217 199 - 760 - 21.176
Marka 20418 - - (1.557) 18.861
Gelistirme maliyeleri - 17613 - - - 17613
Diger 232 301 (46) i (17) 470
40.867 18.113 (46) 760 (1.574) 58.120
Birikmis itfa paylari
Haklar 14.004 2239 - - - 16.243
Gelistirme maliyetleri - 488 - - - 488
Diger 117 63 (44) i (8) 128
14.121 2.790 (44) - (8) 16.859
Net kayith deger 26.746 41.261
NOT 15 - SEREFIYE
2008 2007
1 Ocak itibariyle -
Girisler (Not 3) 10.553
kfisaba iliskin kosully yukomluloklerdeki degisimin etkisi (Not 3] (4.332)
Yabanci para ceviim farklan 655
31 Aralik 6.876

Serefiye deger dusukligu festi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle serefiyenin kayith degeri geri kazanilabilir degeri ile karsilastinlarak deger dustklugu testine tabi tutulmustur. Geri kazanilabilir deger, kullanim degeri
hesaplamalarn temel alinarak belilenmistir. Bu hesaplamalar da, yénetim tarafindan onaylanmis, i¢ yilik dénemi kapsayan, yénetim kurulu tarafindan onaylanan finansal butceyi temel
alan vergi 6ncesi nakit akim tahminleri esas alinmistir. Uc yillk dénemden sonraki tahmini nakit akimlar beklenen bisyiime oranlan kullanilarak hesaplanmis ve iskonto edilerek pesine

gefirilmistir. S6z konusu calismanin neficesinde deger dusukligu tespit edilmemisfir.



GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirkef'in yatinm harcamalari ile ilgili Resmi Daireler tarafindan verilmesi uygun gérilmis yatinm tesvik belgeleri bulunmaktadir. Bu tesvikler sebebiyle Sirket'in sahip oldugu haklar

asagidaki gibidir:

a)  lthal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan gimrik vergisinden %100 mudfiyet,

b)  Yurficinden ve yurtdisindan tedarik edilecek yatinm mallan icin KDV mudfiyeti,

c]  Arastrma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tesvikler (%100 Kurumlar Vergisi istisnasi, Sosyal Guvenlik Kurumu tesvikleri vb.),
d)  Dohilde isleme izin belgeleri,

e]  Arasirma ve gelisirme harcamalan karsilig, Tubitak-Teydeb'den alinan nakit destek,

f) Vergi, resim ve harc istisnasi.

NOT 17 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Verilen teminatlar ve taahhitler

2008 2007
Para Orjinal Para Orijinal
birimi  d&viz tutar YTL birimi déviz tutar YTL
Eximbank'a ithalat kredisi kullanim
ile ilgili verilen teminat mektuplar YTL - 22.170 YTL - 32.430
Verilen teminat mektuplari YTL - 8.397 YTL - 8.391
Avro 1.000.000 2.141 Avro
NOK 175.000 38 NOK - -
ABD Dolar 189.361 286 ABD Dolar 189.361 221
SEK 270.000 53 SEK
ithalat icin gumriklere verilen teminat mektuplar Avro 2.000.000 4.282 Avro 2.000.000 3.420
YTL - 507 YTL - 11.244
Operasyonel finansal kiralama taahhtleri YTL - 37 YTL - 63
Avro 6.911.000 14.795 Avro 1.710.675 2.925
Verilen diger garantiler Avro 200.000 428 Avro 272.000 465
Teminat akreditifleri ABD Dolan 17.340.000 26.223 ABD Dolar 27.450.000 31.971
Avro - - Avro 2.900.000 4.960
79.357 96.090
Davalar

Sirket'in 3 Nisan 2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirket'in ticari tnvaninin Grundig Elekironik Anonim Sirketi olarak degistirimesine dair alinan karann iptaline
iliskin iki Sirket hissedan tarafindan iptal davasi acilmistir.
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NOT 18 - BORC KARSILIKLARI

2008 2007
Kisa vadeli borg karsiliklar
Garanti gider karsiliklan 17.182 18.886
Fatura karsiliklar 11.773 Q.125
Diger 13.469 6.409

42.424 34.420

Uzun vadeli borg karsiliklan
Garanti gider karsiliklan 3.794 5627
Diger 2.043 1.146

5.837 6.773
NOT 19 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

2008 2007
Kidem tazminah karsiigi 1.279 1.821

Tork Is Kanunu'na gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen,
askerlik hizmetleri icin cagrlan veya vefat eden her calisanina kidem tazminah 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylik maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, 2.173,19 YTL (2007: 2.030,19 YTL) ile sinirlandirilmistr.
Kidem tazminah karsiigi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart bulunmamakiadir.

Kidem tazminati karsilig, Sirket'in, Tork Is Kanunu uyarinca personelin emekliye aynlmasindan dogacak gelecekteki olasi yiskimluloklerinin tahmini toplam karsiliginin buginko
degerini ifade eder. Turkiye'de gecerli olan calisma hayatini dizenleyen yasalar ve Turk Is Kanunu uyarinca, Sitket, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten
ayrlmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yizunden isten cikanlan, askerlik hizmeti icin caginlan, vefat eden veya emekliye
ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati sdemekle yiukimludur. Tanimlanmis sosyal yardim yikumloliginin buginki degeri ile ilgili ayrilan karsilik 8ngérilen
yukomlulik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tum aktieryal karlar ve zararlar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

UFRS, belirli fayda planlar dahilinde muhtemel tazminat yukimliligunin tahmin edilebilmesi icin akiver degerleme éngsrilerinin gelistirilmesini gerektirir. Konsolide finansal
tablolarda, Grup éngarilen yukomluluk yéntemini uygulayarak ve gecmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siresini sonlandirdig tarih ifibariyle kidem tazminati almaya
hak kazananlan temel alarak bir yokomlilik hesaplamakiadir. Bu karsilik, gelecekte calisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel yukimliklerin buginki degerinin tahmin
edilmesiyle bulunmakiadir.

Buna gére foplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki finansal ve demografik akiver varsayimlar yapilmistir:

2008 2007
Iskonto orani (%) 6,26 571
Emeklilik olasiliginin tahmini icin kullanilan oran (%) 83 80

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden
anndinlmis gercek orani gésterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligy, kidem tazminat tavani her alti ayda bir dizenlendigi icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan
2.260,05 YTL tavan tutan (1 Ocak 2008: 2.087,92 YTL) tzerinden hesaplanmakiadir.
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(Tutarlar aksi belittilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (Devami)

Dénem icindeki kidem tazminat karsiiginin hareketleri asagidaki gibidir.

2008 2007
1 Ocak itibariyle 1.821 2.131
Faiz maliyefi 114 121
Aktveryal zararlar 462 410
D&nem icerisindeki artis 10.853 5.226
Donem icerisindeki ddemeler (11.971) (6.067)
31 Aralik itibariyle 1.279 1.821
NOT 20 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2008 2007
Diger dénen varliklar
Katma deger vergisi ("KDV") ve zel tiketim vergisi (“OTV") alacaklar 7067 5.341
Gelecek aylara ait giderler 3.791 1.884
Gelir tahakkuklar 489 -
Stoklar icin verilen avanslar 99 184
Diger 764 538

12.210 7.947
Diger kisa vadeli yikimlilikler
Satis giderleri tahakkuklars 49.906 28.782
Lisans bedeli gider tahakkuku 18.599 8.376
Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 15.682 15179
Personele borclar 6.192 7.612
iktisaba iliskin yokomlolokler (Not 3) 2.002
Diger 1.759
94.140 59.949

2008 2007
Diger uzun vadeli yikimlilikler
Iktisaba iliskin yokomlulikler (Not 3] 8.106
Diger 15

8.121
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NOT 21 - BZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Grundig Elekironik, SPK'da kayifli olan sirkeflere taninan kayili sermaye sistemini benimsemistir. Sirket'in kayitl sermayesi ile cikanlmis sermayesi asagidaki gibidir:

2008 2007
Kayitl sermaye tavani (farihi degeri ile) 800.000 400.000
Nominal degeri ile cikanlmis sermaye 478.000 174.000
Turkiye'deki sirketler, hissedarlanna bedelsiz hisse dagitarak sermaye tavanini asabilirler.
Grundig Elekironik'in 31 Aralik tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2008 2007

Hissedarlar Pay % Tutar Pay % Tutar
Arcelik A.S. 83,03 396.896 72,46 126.080
Koc Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakf 543 25.936 7,45 12.968
Vehbi Koc Vakh 0,22 1.044 0,30 522
Halka acik kisim 11,32 54.124 1979 34.430
Odenmis sermaye toplami 100,00 478.000 100,00 174.000
Sermaye dizelmesi farklari (*) 152.182 152.182
Toplam 8denmis sermaye 630.182 326.182

(*) Sermaye duzelimesi farklan, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal Raporlama Standartlan'na gére dizeltilmis toplam tutarlar ile dizelime

dncesindeki tutarlarn arasindaki farki ifade eder.

Beheri 1 Yeni Kurus olan toplam 47.800.000.000 adet (2007: 17.400.000.000 adef) hisse bulunmakiadir. Farkli hisse gruplari ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz
yokiur.
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NOT 21 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Deger artis fonlari

Gelir tablosu ile iliskilendirimeyerek dogrudan &zkaynaklara akiarlan deger artislar toplu olarak asagida belirilen fonlarda izlenmektedir.

Maddi Maddi Finansal
duran olmayan duran varliklar
varliklar deger varliklar deger deger
artis fonu arhs fonu arhs fonu Toplam
1 Ocak 2008 itibariyle 64.738 - 8.156 72.894
Maddi olmayan duran varliklarin
- gercege uygun deger farki (Not 14) - 71.701 - 71.701
- gercege uygun deger farkinin ertelenen vergi etkisi (Not 28) - (18.284) - (18.284)
- gercege uygun deger farkinin Uzerinden hesaplanan amortisman farki - (1.148) - (1.148)
- amortisman farkinin erfelenen vergi etkisi - 292 - 292
- yabanci para cevrim farklar - 3.318 - 3.318
Maddi duran varliklarin
- yeniden degerlenmesi sonucu olusan amortisman farki (638) - - (638)
- amortisman farkinin ertelenen vergi etkisi (Not 28) 128 - 128
Finansal varliklarin
- bedelsiz sermaye artinmi (Not 7) - - (750) (750)
- gercege uygun deger azalisi (Not 7) - - (2.219) (2.219)
- deger azalisinin ertelenen vergi etkisi (net) (Not 28) - - 148 148
31 Aralik 2008 itibariyle 64.228 55.879 5.335 125.442

Kérdan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin édenmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net kann %5'i olarak ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na
gore, yasal yedekler édenmis sermayenin %50'sini gecmedigi siirece sadece zararlarn neflestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi momkiin
degildir. Ayrica, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi'ndan yararlanabilmek icin séz konusu kazanclarin %75'inin pasifte bir fon hesabinda (¢zel yedekler)
tutulmasi ve 5 yil sure ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyle 8.693 YTL tutarindaki kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin tamami yasal yedeklerden olusmakiadir.
Gecmis yillar kérlar

1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gére dizeltilen ilk finansal tablo dizenlenmesi sonucunda dzkaynak kalemlerinden “Odenmis Sermaye,
Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel Yedekler ve Olaganisty Yedek” kalemlerine bilancoda kayitlh degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri
toplu halde 6zkaynak grubu icinde "6zkaynak enflasyon dizelimesi farklan” hesabinda yer almaktaydi. Tom 6zkaynak kalemlerine iliskin “¢zkaynak enflasyon dizeltmesi
farklan” sadece bedelsiz sermaye artinmi veya zarar mahsubunda, olaganisti yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artinmi; nakit kar dagiimi ya da zarar
mahsubunda kullanlabilmekteydi.
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NOT 21 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yurirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Aynlan Kistlanmis Yedekler”
ve “Hisse Senedi Thrac Primleri”'nin yasal kayitlardaki tutarlar tzerinden gésterilmesi gerekmektedir. Séz konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin:

"Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edimemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek tzere acilacak “Sermaye Dizeltmesi
Farklan” kalemiyle;

“Kardan Ayrilan Kistlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrac Primleri”'nden kaynaklanmakia ve heniiz kar dagiimi veya sermaye artinmina konu olmamissa “Gecmis Yillar
Kar/Zaranyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger ¢zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlarn cercevesinde degerlenen tutarlari ile gasterilmektedir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle &zkaynak grubu icerisindeki “¢zkaynak enflasyon dizelimesi” hesabi, Grundig Elekironik'in 2004 ve 2005 yillannda gerceklestirdigi birikmis
zarar mahsubu sonucunda sadece denmis sermayenin enflasyona gére dizeltiimesinden kaynaklanan farklar icermektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 152.182 YTL
tutarindaki enflasyon duzelimesi “sermaye dizelimesi farklan” olarak siniflandinlmistir.

Kér payr dagitimi
Halka acik sirketler, temettis dagiimlanni SPK'nin éngérdigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun @ Ocak 2009 tarihli karan geregince 2008 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslar ile ilgili olarak paylan borsada islem géren
anonim ortakliklar icin, asgari kar dagiim orani %20 {2007: %20) olarak uygulanacakiir. Sézkonusu Kurul Karan ve SPK'nin halka acik sirkeflerin kar dagiim esaslarnni
duzenledigi Seri:lV, No: 27 Tebligine gére bu dagiimin sirketlerin genel kurullarinda alocaklar karara bagl olarak nakit ya da temettinin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrac edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagiiimasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagiiimasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temetti tutaninin meveut ddenmis/cikanlmis sermayelerinin %5'inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagiilmadan ortaklik binyesinde birakilobilmesine imkan
verilmis ancak bir &énceki déneme iliskin temettt dagiimini gerceklesfirmeden sermaye artinmi yapan ve bu nedenle paylar "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan,
2008 yili faaliyetleri sonucunda elde eftikleri dénem karindan temetti dagitacaklarin, hesaplayacaklan birinci temettiyi nakden dagiilmalan zorunlulugu getirilmistir.

Bunun yaninda sézkonusu Kurul Karan ile konsolide finansal tablo duzenleme yukimluligu bulunan isleimelerce dagitilabilir karn hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda
yer alan kar icinde gérinen; bagli ortaklik, is ortakliklan ve isfiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina infikal eden, ancak genel kurullarinca kar dagiim karar
alinmamis olanlarin kar tutarlarinin dikkate alinmamasi ve bu tutarlar hakkinda finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilarak, bagimsiz denetim raporunda ayri bir aciklama
paragrafinda bilgi verilmesi ysnindeki uygulamanin iptal edilmesine; sirketlerin yasal kayitlarnnda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi sirece, dagitacaklar kar tutarini
Seri:Xl No:29 Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina
karar verilmistir.

Bu kapsamda SPK dizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK'nin asgari kar dagiim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagiim
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan daglabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutanin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net
daglabilir kann tamami dagilacaknr. SPK dizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zararn olmasi durumunda ise
kar dagimi yapilmayacakir.
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NOT 22 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

2008 2007
Yurtici satslar 462.602 557.783
Yurtdisi safislar 908.681 872118
Brit satislar 1.371.283 1.429.901
Satis iskontolari (82.869) (73.298)
Saths gelirleri (net) 1.288.414 1.356.603
Sahislann maliyefi (1.112.630) (1.207.710)
Brijt kér 175.784 148.893

NOT 23 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLER|, GENEL YONETIM GIDERLERI VE ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

2008 2007
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Garanti ve montaj giderleri 32.539 24919
Personel giderleri 22.981 16.681
Nakliye, dagiim ve depolama giderleri 16.303 12.114
Reklam giderleri 16.079 9.861
Lisans giderleri 14.149 4.766
Amortisman ve itfa paylar 1.361 2.065
Diger 47.762 47.203
151.174 117.609
Genel yénetim giderleri
Personel giderleri 14.294 13.624
Amortisman ve itfa paylar 5410 3.619
Sigorta giderleri 4.095 4.887
Vergi, resim ve harc giderleri 2.196 662
Danismanlik giderleri 1.813 2.701
Tamir bakim ve temizlik giderleri 1.152 1915
Diger 12.323 10.066
41.283 37.474
Arastirma ve gelistirme giderleri
Personel giderleri 14.590 4.230
Amortisman ve itfa paylar 8.124 640
Diger 3.530 1.771
26.244 6.641
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NOT 24 - NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

2008 2007
Hammadde, malzeme ve ticari mallar 1.047.456 1.176.763
Mamul, yar mamul ve ticari mallardaki degisim (6.695) (38.556)
Personel giderleri 93.692 74787
Amortisman ve itfa paylan 38.643 31.540
Garanti ve montaj giderleri 32.539 24919
Nakliye, dagiim ve depolama giderleri 16.303 12.114
Reklam, taniim ve promosyon giderleri 16.162 9.896
Lisans giderleri 16.492 6.229
Diger 76.739 71.742
1.331.331 1.369.434
NOT 25 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER
2008 2007
Diger faaliyetlerden gelir ve kéarlar
Lisans geliri 5029 1.955
Konusu kalmayan stok deger dusuklugu karsiligr (Not 11) 3.161 -
Supheli ficari alacaklardan tahsilatlar (Not 10) 2.055 3.825
Ar-Ge tesvik geliri 2.839 1.161
Satlmaya hazrr finansal varliklar bedelsiz sermaye artinmindan kaynaklanan karlar 750 750
Beko Elekironik A.S. ticari unvan degisikligi tazminat bedeli (1) - 24.000
Keysmart Markasi-Keysmart Bayi Teskilati ve ICT Is Birimi devri (2) - 20.000
Sabit kiymet safis kar 96 246
Diger /474 5019
21.404 56.956
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
Stok deger dusuklugu karsiligr gideri (Not 11) (9.267) (18.193)
Yeniden yapilandirma gideri (5.589) (2.800)
Supheli alacak karsiligr gideri (Not 10) (2.443) (7.339)
Tazminat gideri (1.068) -
Sabit kiymet safis zarar (830) -
Diger (4.709) (1.055)
(23.906) (29.393)

(1) Arcelik A.S. ile yopilan sézlesme uyarinca unvan degisikligi sebebiyle Arcelik A.S.'nin Grundig Elekironik A.S.'ve tazminat demesi kararlastinlmistir. SPK tarafindan taninan
bagimsiz bir denetfim kurulusu tarafindan 30 Haziran 2007 tarihli raporla belilenen degere uygun olarak tespit edilen 24.000 YTL tutanindaki s6z konusu tazminat bedeli
Arcelik A.S.'ye fatura edilmistir.

(2) Grup'un sahip oldugu Keysmart markasi ile Keysmart bayi teskilati; bilgisayar tretim kismi haric olmak tzere bilisim ve iletisim teknolojileri ticarefi is birimi Arcelik A.S.'ve
20.000 YTL bedelle 29 Ocak 2007 tarihinde satilmistir.
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NOT 26 - FINANSAL GELIRLER

2008 2007
Kur farki geliri 115.898 45963
Vadeli déviz islemleri gelirleri 9.940 3.932
Kredili safis vade farki geliri 9.012 14.904
Faiz gelirleri 1.563 5.589
Diger 46 192
136.459 70.580
NOT 27 - FINANSAL GIDERLER
2008 2007
Kur farki gideri (115.130) (52.419)
Faiz giderleri (105.639) (97.512)
Kredili alim vade farki gideri (13.350) (15.343)
Vadeli déviz islemleri giderleri (10.504) (12.358)
Diger (3.863) (1.239)
(248.492) (178.871)
NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari gelir vergileri
2008 2007
Kurumlar ve gelir vergisi 110 109
Pesin 6denen vergiler (65) (1006)
Vergi borglari (net) 45 3

Tork vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklarini konsolide etfigi finansal tablolan izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamakiadir.
Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yikumlulukleri, konsolidasyon kapsamina alinan tum sirketler icin ayr ayn hesaplanmistir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir (2007: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarnda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

31 Aralik tarihleri ifibariyle her bir lkedeki yurirlukteki vergi mevzuatlan dikkat alinarak vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oranlan asogidaki gibidir:

Almanya %31,5 ingiltere %28,0
Hollanda %25,5 Rusya %20,0
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NOT 28 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait gelir tablolarina yansitilmis vergi tutarlan asagida 6zetlenmistir:

2008 2007
Vergi gelirleri/(giderleri)
- Cari dénem kurumlar vergisi (110) (109)
- Ertelenen vergi 6.370 (3.990)
- Yabanci para cevrim farklar - (4)
Toplam vergi geliri/(gideri) (net) 6.260 (4.103)
Ertelenen vergi
2008 2007
Ertelenen vergi varliklari 31.227 27.789
Ertelenen vergi yukumlolukleri (40.787) (1.949)
Ertelenen vergi (yikimliligi)/ varhg (net) (9.560) 25.840

Grup, ertelenen vergi varliklanini ve yokimliluklerini, bilanco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Standartlan uyarinca dizenlenmis ve yasal finansal tablolar arasindaki farkls
degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklann etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklara genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal
Raporlama Standartlan ile Vergi Kanunlarina gére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesi yol acmakiadir.

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup ile ilgili birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukimliliklerinin yurirlukteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dskimi asagidaki

gibidir:
Ertelenen vergi varliklari /
Toplam gecici farklar (ytkimlilokleri)
2008 2007 2008 2007
Kullanilabilecek vergi indirimleri (208.802) (179.122) 42129 35952
Supheli alacaklar karsilig (50.433) (39.704) 10.087 7941
Stok deger dustkligu karsihig: (23.928) (29.900) 4786 5981
Lisans giderleri tahakkuku (18.599) (8.313) 3.720 1.663
Garanti gider karsilig (9.1706) (14.882) 1.835 2976
thracat giderleri karsilign (3.925) (8.485) 785 1.697
Kidem tazminah karsiligi (1.279) (1.821) 256 364
Marka, ticari marka lisanslari ve patentlerin gercege uygun deger farki 150.013 - (38.253) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahlan arasindaki net fark 119.446 117.580 (22.779) (21.060)
Yeralti ve yerusty dizenleri, arsa ve binalarin yeniden degerleme farki 70.908 71.547 (6.681) (6.809)
Stoklarin kayith degerleri ile vergi matrahlar arasindaki net fark 26.788 15.036 (5.355) (3.118)
Diger (4.817) (4.315) (90) 253
Ertelenen vergi (yikimliligi)/ varhg (net) (9.560) 25.840
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NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi [yukimlologunun) /variginin dénem icerisindeki hareketfi asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle 25.840 36.965
Cari dénem ertelenen vergi geliri/ (gideri) (net) 6.370 (3.990)
Maddi olmayan duran varliklann gercege uygun deger farki (Not 3] (18.284) -
iktisaplar (Not 3) (21.612) -
Yeralh ve yer sty duzenleri, arsa ve binalarn yeniden degerlemesi - (6.830)
Yeniden degerleme fonuna verilen maddi duran varliklar amortisman farki 128 21
Satlmaya hazrr finansal varlik deger artis fonundan netlesen tutar 148 (429)
Deger artis fonundan neflesen tutar 292 -
Yabanci para cevrim farklan (2.442) 103
31 Aralik itibariyle (9.560) 25.840

Grup yonetiminin yapmis oldugu degerlendirme neficesinde, éngérilebilir ve vergi kanunlar cercevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi bir sire icerisinde

yararlanilabilecegi sonucuna varlan 208.802 YTL (2007: 179.122 YTL) tutanindaki vergi indirimlerinden 42.129 YTL (2007: 35.952 YTL) tutarinda ertelenen vergi varligi

tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir.

2008 2007
Vergi éncesi dénem zarari (157.452) (93.559)
Yerel vergi orani 20% 20%
Yerel vergi orani izerinden hesaplanan vergi geliri 31.490 18712
Cari dénemde ortaya cikan ve zerinden ertelenen vergi hesaplanmayan mali zararlar (28.664) (22.849)
SPK Muhasebe Standartlan'na gére yasal finansal tablolara yapilan ve izerinden ertelenen

vergi hesaplanmayan dizelimelerin etkisi (1.253) (1.530)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.136) (659)
Diger tlkelerdeki farkli vergi oranlarinin etkisi 5615 2816
Diger 208 (593)
Toplam vergi geliri/ (gideri) 6.260 (4.103)
NOT 29 - HiSSE BASINA KAZANC
Hisse basina zarar hisse gruplan bazinda asagida verilmistir:

2008 2007
Hissedarlara ait net zarar (151.192) (97.662)
Cikanlmis hisse adetlerinin agirlikli ortalomasi 31.546.301.370 17.400.000.000
Hisse basina zarar (YKr) (0,4793) (0,5613)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili taraflarin bakiyeleri

2008 2007
iliskili taraflardan alacaklar
Ortaklar 52984 117.009
Koc Grubu Sirketleri 61.331 74.391
114.315 191.400
Ertelenen finansman gideri (1.023) (890)
113.292 190.510
iliskili taraflara borclar
Koc Grubu Sirketleri 4.069 7.260
4.069 7.260
Mevduatlar
Koc Grubu Sirketleri
- vadesiz mevduat 202 5811
202 5811
Krediler
Koc Grubu Sirketleri 303.890 213.520
Ortaklar 22.692 -
326.582 213.520
b) iliskili taraflarla yapilan islemler
2008 2007
iliskili taraflara yapilan mal ve hizmet satslari
Ortaklar 494126 673.429
Koc Grubu Sirketleri 145218 210.483
639.344 883.912
iliskili taraflardan yapilan mal ve hizmet alimlar
Ortaklar 91.288 91.057
Koc Grubu Sirketler 28.759 71.402
120.047 162.459
iliskili taraflardan finansman
(giderleri)/gelirleri
Ortaklar - ertelenen finansman geliri 8.930 14.904
Koc Grubu Sirketleri - Kredi faiz gideri (36.444) (20.761)
Ko¢ Grubu Sirketleri - Diger (2.783) (1.733)
(30.297) (7.590)
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NOT 30 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2008 2007
Diger islemler
Ortaklar - Sahs ve dagiim gelirleri 4.003 3.986
Koc Grubu Sirkefleri- Bedelsiz sermaye artinmi 750 750
Ortaklar - "Beko Elekironik" ticaret unvani degisikligi geliri (Not 25) - 24.000
Ortaklar - ICT birimi ve Keysmart markasi safis geliri) (Not 25) - 20.000
Kog¢ Grubu Sirketleri - Diger 1.533 -

6.286 48.736

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar
Grup'un 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren dénemde Ust dizey yoneticilerine sagladigi faydalar 1.563 YTL'dir (2007: 1.643 YTL).
Tirev finansal araclar

31 Aralik 2008

Kontrat Rayic degerler
tutar varliklar/(yikimlilikler)
Koc Grubu Sirketleri 77.840 (1.651)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle iliskili taraflarla yapilan tirev islemler yoktur.

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolay maruz kaldig, bore ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz oranlanndaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal riskleri
yénetmeye odaklanmistir. Grup risk yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

Likidite riski
Grup'un finansal ve ticari yukomluluklerini yerine gefirememe riski, bilanconun beklenen nakit akisina uygun yénetilmesi prensibi ile bertaraf edilmektedir.

Bu kapsamda, finansal borclarin vade yapilar, bilanconun akiifinde yer alan varliklarin vade yapilarina uygun olarak dizenlenmekte, herhangi bir vade uyumsuzluguna
izin veriimemektedir. Gerek konsolide, gerekse de solo bazda Grup sirketlerinin bilanco yénetiminde takip eftikleri “acid-est” rasyosu seviyeleri vardir.

Ek olarak, serbest nakit akisi beklentisine paralel, gerekli mikiarda likit varlik ile guvenilir ve yuksek kalitede kredi kaynag: erisilebilir bulundurulmaktadir.
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NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2008 farihi itibariyle Grup'un finansal yukomloliklerinin vadelerine gére analizi asagidaki gibidir:

Sézlesme

Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 yll

degeri nakit akisi kisa arasi arasi
Tirev olmayan finansal yikimlilikler (1), (2)
Finansal borclar 655.748 680.429 374.621 224.683 81.125
Ticari borclar 09.289 00416 08.712 704 -
Borc karsiliklar ve diger yukumlulukler 150.522 136.583 60.860 60.021 15702

905.559 916.428 534.193 285.408 96.827

Tirev finansal yikimlilukler (2)
Torev nakit girisleri 133.897 133.897 133.897
Turev nakit cikislarn (139.350) (139.350) (139.350)
Vadeli déviz islemleri, net nakit cikisi (5.453) (5.453) (5.453) - -

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup'un finansal yukimliliklerinin vadelerine gére analizi asagidaki gibidir:

Sézlesme

Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 yll

degeri nakit akisi kisa arasi arasi
Tirev olmayan finansal yikimlilikler (1), (2)
Finansal borclar 736.540 776.199 501.284 185.402 89.513
Ticari borclar 161.516 162.082 148.695 13.387 -
Borc karsiliklari ve diger yukumlulukler 101.142 85.963 53.608 25.582 6773

999.198 1.024.244 703.587 224.371 96.286

Tirev finansal yikimlilikler (2)
Tirev nakit girisleri 70918 70918 70918
Turev nakit cikislar (72.401) (72.401) (72.401)
Vadeli déviz islemleri, net nakit cikisi (1.483) (1.483) (1.483) - -

(1) Vade analizleri sadece finansal araclara uygulanmis olup yasal yokimlulukler vade analizine dahil edilmemislerdir.

(2) Belirtilen tutarlar kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akimlandir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler iskonto tutaninin énemsiz dizeyde olmasi sebebiyle kayitl degerlerine
esittirler.

94



GRUNDIG ELEKTRONIK A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Faiz orani riski

Grup, faiz kazanan varlik ve faiz ¢denen yikimlolikleri nedeniyle, faiz oranlaninin degisiminden dogan faiz orani riskine aciktir. Bu risk, faiz oranina duyarli varlik ve
yukimluluklerin mikiar ve vadelerini dengeleyerek bilanco ici yontemlerle veya gerekli oldugu durumlarda tirev araclar kullanilarak yénetilmektedir.

Bu kapsamda, alacak ve bor¢lann sadece vadelerinin degil, faiz yenilenme dénemlerinin de benzer olmasina buyik énem verilmektedir. Finansal borglarin piyasadaki faiz
orani dalgalanmalarindan en az dizeyde etkilenmesi icin, bu borclarin “sabit faiz/degisken faiz”, "kisa vade /uzun vade” ve "YTL/yabanci para” dengesi, hem kendi icinde

hem de akiif yaprsi ile uyumlu olarak yapilandirimaktadir.

31 Aralik tarihlerinde bilanco kalemlerine iliskin ortalama etkin yillik faiz oranlan (%) asagidaki gibidir:

2008 2007
ABD ABD
dolar Avro YTL dolan Avro YTL
Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri - 2,0 - - 3,3
Ticari alacaklar - 9,5 - - 95
Kisa vadeli yikimlilikler
Finansal borclar - 58 22,7 56 6,0 16,1
Uzun vadeli finansal borclarin kisa vadeli kisimlari 3.4 4,6 21,8 6,0 6,6 17.8
Uzun vadeli yikimlilokler
Finansal borclar 6,0 4,4 21,8 58 57 16,9
Sirkefin faiz oranina duyarli finansal araclanini gésteren tablo asagidaki gibidir:
2008 2007
Sabit faizli finansal araclar
Finansal borclar 546.594 572.256
Degisken faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 1.897 Q84
Finansal borclar 107.790 164.284

31 Aralik 2008 tarihindeki YTL, ABD Dolarn ve Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli finansal varlik ve yukimluliklerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan
daha yuksek/dusuk olup diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiksek/dusik faiz gideri sonucu vergi éncesi dénem kan 1.059 YTL
(2007:1.633 YTL) daha dusuk/yuksek olacakt.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bore gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin surekli kilinmasi suretiyle
yonefilmektedir.

Kredi riski
Grup, vadeli safislardan kaynaklanan ficari alacaklar ve bankalarda tutulan mevduatlan dolayisiyla kredi riskine maruz kalmakiadir.

Ticari alacaklarin onemli bir kismi iliskili sirketlerdendir. iliskili olmayan sirketlerden olan riskin yanetiminde alacaklarin momkin olan en yiksek oranda teminat altina alinmasi
prensibi ile hareket edilmekiedir. Bu kapsamda kullanilan yéntemler sunlardir:

Banka teminatlari (teminat mektubu, akreditif vb.),

Kredi sigortasi (Global sigorta policeleri, Eximbank ve faktoring sigortalari vb),
Gayrimenkul ipotegi,

Cek-senet.
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NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski kontrolunde, her bir musterinin finansal pozisyonu, gecmis performanslar ve diger faktérler dikkate alinarak kredi kalitesi degerlendirilmekte,
s6z konusu degerlendirme neficesinde bireysel kredi limitleri belirlenmekte ve her bir musteriye tahsis edilen kredi limitlerinin kullanimi sirekli olarak izlenmektedir.

Bankalar icin bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin verecegi degerlendirme derecelerine dikkat edilmektedir.

Finansal varliklarin yénetiminde de ayni kredi risk yénetimi prensipleri ile hareket edilmektedir. Yatinmlar likiditesi en yuksek enstrimanlara yapiimakia, islemin yapildigi
kurulusun kredi notuna dikkat edilmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylar asagidaki gibidir:

Bankalardaki
Ticari alacaklar mevduat
iliskili taraf Diger taraf
31 Aralik 2008
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C) (1) 113.292 213.603 28.076
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (143.095) -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dustkligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 103.384 141753 28.076
- Teminat vs ile givence altina alinmis kismi - (93.435) -
B. Vadesi gecmis ancak deger dusikligine ugramamis varliklarin net defter degeri 9.908 42.305
- Teminat vs ile giivence altina alinmis kism - (29.0306)
C. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - 29.545
- Vadesi gecmis (Brut defter degeri) - 105.033
- Deger dusuklugu (Not 10) - (75.488)
- Net degerin teminat, vs ile giivence alfina alinmis kismi - (20.624)
31 Aralik 2007
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C) 190.510 139.840 18.056
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (103.304) -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dustkligune ugramamis finansal varliklann net defter degeri 182.584 111.952 18.056
- Teminat vs ile giivence altina alinmis kism - (82.947) -
B. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter degeri 7.926 21.156
- Teminat vs ile givence altina alinmis kismi - (16.685)
C. Deger disukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - 6.732
- Vadesi gecmis (Brit defter degeri) - 61.157
- Deger dusuklugu (Not 10) - (54.425)
- Netf degerin feminat, vs ile givence altina alinmis kismi - (3.672)

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi givenilifiginde arfis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilanco tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini gésteren
tutarlardir.
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NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

a) Finansal varliklarin kredi kalitesi

2008 2007

Grup 1 113.292 190.510
Grup 2 184.058 133.108
Grup 3 29.545 6.732
326.895 330.350

Grup 1 - lliskili taraflar
Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamis meveut misteriler [iliskili taraflar haric)

Grup 3 - Onceki dsnemlerde tahsilat gecikmesi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis meveut missteriler (iliskili taraflar haric)

Grup, vadesi gecmis olanlar dahil liskili taraflardan olan alacaklaninin, grup sirketlerinden olmalari ve énceki dénemlerde tamaminin tahsil edildigini géz snine alarak tahsilat

riski tasimadigini dusinmektedir.

Grup, vadesi gecmis alacaklar icin elinde bulundurdugu teminatlar ve s6z konusu ticari alacaklarin daha énceki dénemlerde tahsil gecikmesi yasanmamis bireysel misterilerden

olusmasi ve daha &nce tahsil gecikmesi yasanmis olsa dahi tahsilatlanin gerceklestirildigi bireysel musterilerden olmalarn nedeniyle sipheli alacak karsiligr ayirmamistrr.

Grup'un vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamus iliskili taraflar dohil alacaklarinin vadesininin §zerinden gecme sireleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmas

asagidaki sekildedir:

2008 2007

O-1 ay arasi 24.371 7.327
1-3 ay arasi 11.363 12.099
3-12 ay aras 2.738 6.575
1-5 yil arasi 13.741 3.081
52.213 29.082
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NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

b) Ticari alacaklarin cografi bélge yogunlasmasi

2008 2007

Turkiye 35.955 24.370
Avrupa 285944 300.425
Diger 4.996 5555
326.895 330.350

Déviz kuru riski

Grup, cok sayida para birimi ile yaphgi operasyonlari nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu riskin yénetiminde ana prensip, kur dalgalanmalarindan en az
etkilenecek sekilde, diger bir deyisle sifira yakin bir déviz pozisyonu seviyesinin korunmasidir.

Bu amacla para birimlerinin capraz veya Yeni Turk Lirasi'na karsi pozisyonlarinin toplam ézkaynak tutarina oranlar belli sinirlar icinde tutulmaya calisilmaktadir.
Déviz kuru riskinin yonetilmesinde gerekli olmasi durumunda turev islemler de yapilmakiadir. Bu kapsamda Grup'un asil olarak tercih eftigi yéntem vadeli déviz islemleridir.
Grup, baslica Avro, ABD Dolari ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para pozisyonu

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borclarn tutarlan asagidaki gibidir:

2008 2007
Déviz cinsinden varliklar 461.898 438.280
Déviz cinsinden yukimlulukler () (464.067) (405.562)
Net bilanco pozisyonu (2.169) 32.718
Tirev enstrimanlarin net pozisyonu (5.453) (1.483)
Net déviz pozisyonu (7.622) 31.235
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2008 itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borclarin yabanci para cinsinden tutarlari ve YTL karsiliklar asagidaki gibidir:

2008
Toplam ABD ingiliz Diger
YTL karsihg Avro dolan sterlini YTL karsihg
Ticari alacaklar 284.103 85.686 32.968 7.602 34.143
Parasal finansal varliklar 28.111 5176 Q 1.263 14.249
Diger 147711 58.758 10.224 6 6.447
Dénen varliklar 459.925 149.620 43.201 8.871 54.839
Diger 1.973 527 - - 844
Duran varlklar 1.973 527 - - 844
Toplam varliklar 461.898 150.147 43.201 8.871 55.683
Ticari borclar 74017 3.527 41.645 111 3.243
Finansal yikumlilukler 232.575 94.462 20.069 - -
Parasal olmayan diger yikimlulukler 116.807 36.505 12.899 1.190 16.542
Kisa vadeli yikimlilokler 423.399 134.494 74.613 1.301 19.785
Finansal yukumlulukler 24161 682 15012 - -
Parasal olmayan diger yukumlulukler 16.507 3.031 286 3.697 1.481
Uzun vadeli yiskimlilikler 40.668 3.713 15.298 3.697 1.481
Toplam yikimlilokler 464.067 138.207 89.911 4.998 21.266
Net bilanco pozisyonu (2.169) 11.940 (46.710) 3.873 34.417
Bilanco disi tiirev enstrimanlarin
net varlik/(yikimliilik) pozisyonu (5.453) (60.455) 81.974 - -
Aktif karakterli bilanco disi déviz
cinsinden turev trinlerin tutar 133.897 2.500 85.000
Pasif karakterli bilanco disi déviz
cinsinden tirev Urinlerin tutari (139.350) (62.955) (3.026)
Net yabanci para varlik/(yikimlilik)
pozisyonu (7.622) (48.515) 35.264 3.873 34.417
Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(ytkomlilik) pozisyonu (18.539) (7.809) (43.749) 8.754 45.149

31 Aralik 2008 tarihinde Yeni Tirk Lirasi'ndan anndinlmis Grup'un toplam yabanci para net pozisyonu negatif 7.622 YTL olup bu tutarin Avro karsiligr 3.560.351 Avro'dur.
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2007 itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borclarnn yabancr para cinsinden tutarlan ve YTL karsiliklar asagidaki gibidir:

2007
Toplam ABD ingiliz Diger
YTL karsihg Avro dolan sterlini YTL karsihig
Ticari alacaklar 304.305 85.691 99.897 504 40.234
Parasal finansal varliklar 18.099 3.500 4.656 1.216 3.862
Diger 115.525 35.781 36.881 8 11.358
Dénen varliklar 437.929 124.972 141.434 1.728 55.454
Diger 351 38 - - 286
Duran varliklar 351 38 - - 286
Toplam varliklar 438.280 125.010 141.434 1.728 55.740
Ticari borclar 125.036 17.754 76.393 503 4.529
Finansal yikimllukler 183.975 20.103 128.440 - -
Parasal olmayan diger yukimlulukler 66.012 27.059 6.021 1.079 10.214
Kisa vadeli yikimlilokler 375.023 64.916 210.854 1.582 14.743
Finansal yukumlulukler 25773 1.450 20.000 -
Parasal olmayan diger yukimlulukler 4766 2.252 - - 914
Uzun vadeli yikimlilokler 30.539 3.702 20.000 - 914
Toplam yikimlilikler 405.562 68.618 230.854 1.582 15.657
Net bilanco pozisyonu 32.718 56.392 (89.420) 146 40.083
Bilanco disi tiirev enstrimanlarin
net varlik/(ytkimlilik) pozisyonu (1.483) (42.334) 60.890 - -
Aktif karakterli bilanco disi déviz
cinsinden trev Urinlerin tutan 70918 - 60.890
Pasif karakterli bilanco disi déviz
cinsinden tirev trinlerin tutari (72.401) (42.334)
Net yabanci para varlik/(yikimlilik)
pozisyonu 31.235 14.058 (28.530) 146 40.083
Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(ytkomlilik) pozisyonu (12.380) 49.884 (120.280) 1.217 39.567

31 Aralik 2007 tarihinde Yeni Tirk Lirasi'ndan anindinlmis Grup'un toplam yabanci para net pozisyonu pozitif 31.235 YTL olup bu tutann Avro karsiligr 18.263.946 Avro'dur.
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
31 Aralik tarihleri itibariyle déviz kuru duyarlik analizi tablolan asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2008
Kér/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin - Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolan net varlik /yukomliligu (5.723) 5723 (5.723) 5723

ABD Dolari riskinden korunan kisim () (*) 12.397 (12.397) 12.397 (12.397)
ABD Dolari net etki 6.674 (6.674) 6.674 (6.674)
Avro kurunun %10 degismesi halinde

Avro net varlik /yokomlolgo 3704 (3.704) 10675 (10675

Avro riskinden korunan kisim [-) (*) - - (12.942) 12.942
Avro net etki 3.704 (3.704) (2.267) 2.267
ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde

ingiliz Sterlini net varlik /yokomlolugu 1.484 (1.484) 1.603 (1.603)

ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) (*) - - - -
ingiliz Sterlini net etki 1.484 (1.484) 1.603 (1.603)
Diger déviz kurlannin ortalama %10 degismesi halinde

Diger déviz net varlk/yikumlulugu (4) 4 (4) 4

Diger déviz riskinden korunan kisim (-} (*) - - - -
Diger d&viz varliklari net etki (4) 4 (4) 4

11.858 (11.858) 6.006 (6.006)
31 Aralik 2007
Kér/zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolan net varlik /yikimliligu (5.434) 5434 (5.434) 5434
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (*) 7.092 (7.092) 7.092 (7.092)
ABD Dolari net etki 1.658 (1.658) 1.658 (1.658)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
Avro net varlik/yukomlulugo 7.069 (7.069) (2.037) 2037
Avro riskinden korunan kisim [-) (*) - - (7.240) 7.240
Avro net etki 7.069 (7.069) (9.277) 9.277
ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
ingiliz Sterlini net varlik /yskomluligo (132) 132 92 (92)
ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim [-) {*) - - - -
ingiliz Sterlini net etki (132) 132 92 (92)
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde
Diger doviz net varlik/yikimlulogu 7) 7 4.008 (4.008)
Diger déviz riskinden korunan kisim (-} {*) - - - -
Diger d&viz varliklari net etki (7) 7 4.008 (4.008)
8.588 (8.588) (3.519) 3.519

[*)Bilanco disi tirev enstrimanlarin etkilerini icermektedir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki Turkiye'den ihracat ve ithalat tutarlan asagidaki tabloda gésterilmistir:

2008 2007

Orijinal tutar YTL Orijinal tutar YTL
Avro 92.601 175.694 162.312 287.868
ABD Dolan 325.809 427.894 320.334 404.030
ingiliz Sterlini 19.116 45.730 9.539 25.093
Diger - 296 - -
Toplam ihracat tutari 649.614 716.991
Avro 34.727 64.522 85.774 153.869
ABD Dolar 478311 612.205 504.283 651.590
Ingiliz Sterlini 46 108 65 173
Diger - 2.386 - 3.337
Toplam ithalat tutari 679.221 808.969

Sermaye Risk Yénetimi

Sermayeyi yonetirken Grup'un hedefleri, ortaklarina getiri, diger paydaslarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek
icin Grup'un fadaliyette bulunabilirliginin devamini korumakiir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara sdenecek temetti tutarini belirlemekte, yeni hisseler cikarabilmekte ve borclanmayi azalimak icin
varliklanni satabilmektedir.

31 Aralik farihleri itibariyle net borc/ yatinlan sermaye orani asagidaki gibidir:

2008 2007
Toplam borclar 953.555 1.004.454
Hazir degerler 28.112 18.099
Net bore 925.443 986.355
Ozkaynaklar 308.629 100.067
Yatinlan sermaye 1.234.072 1.086.422
Net borc/ yatirilan sermaye orani %75 %91
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satfis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan
bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclanin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun
degeri belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda ve degerleme yéntemlerinin uygulanmasinda tahminlerin kullaniimast gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler,
Grup'un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar géstermeyebilir.

Asagidaki yéntem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varlklar

Ticari alacaklarnn kayitl degerlerinin, ilgili deger dusukligu karsiliklarnyla beraber kisa vadeli olmalan nedeniyle gercege uygun degerlerini yansithgi sngérilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin kayitl degerlerinin kisa vadeli olmalar nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngsrilmektedir.

Gercege uygun degerleri ile gésterilen finansal yatinmlarin gercege uygun degerleri muvazaasiz benzer islemler yontemi kullanilarak tahmin edilmistir. Maliyetlerinden varsa
deger dusukligu karsiliklan dusuldukten sonra finansal tablolara yansitlan diger finansal yatinmlarin kayitl degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu éngérilmekiedir.

Finansal yukomlulukler

Yabanci para cinsinden olan ficari borclarn, dénem sonu kurlaryla cevrilerek belirlenen kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu éngérilmektedir.
Diger ficari borclarin kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmistir.

Kisa vadeli finansal yukimluklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayitl degerlerine yakin oldugu éngérilmektedir.

Uzun vadeli finansal yikimluliklerin ilgili notlarda aciklanmak tzere saptanan gercege uygun degerleri, sézlesmenin éngsérdigi nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile
iskonto edilmis degeridir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 - NAKIT AKIM TABLOSUNA iLiSKiN EK BiLGILER

Konsolide nakit akim tablolarinda gésterilen “Karsiliklardaki artis ve azalis” ile “isletme varlik ve yukumluluklerindeki degisimler”in detayr asagidaki gibidir:

2008 2007
Karsiliklardaki artis ve azalislar

Supheli alacak karsiligs 21.063 (3.479)
Stok deger dusukligu karsihigs 3.954 2.980
Garanti gider karsiligi (3.537) (27.892)
Sahs giderleri tahakkuku 21.124 2.358
Lisans bedeli gideri tahakkuku 10.223 3.501
Fatura karsiliklar 2.648 1.952
Kidem tazminah karsiligi (542) (310)
Diger gider tahakkuklan 7.456 (1906]
62.389 (21.086)

isletme varlik ve yikimliliklerindeki degisim
Ticari alacaklar ve iliskili taraflardan alacaklar 74.617 281.627
Diger alacaklar ve diger dénen varliklar (95) 20.267
Stoklar 108.527 33.855
Diger uzun vadeli olacaklar ve diger duran varliklar 392 436
Ticari borclar ve iliskili taraflara borclar (175.534) (186.474)
Kisa vadeli borg karsiliklar ve diger yukumlulukler (45.428) 6.586
Uzun vadeli borg karsiliklari ve diger yukumlulukler (1.090) (9.407)
(38.611) 146.890

NOT 34 - BILANGCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

27 Subat 2009 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda, Turk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu hokimleri ile SPK Mevzuati cercevesinde Grundig Elekironik'in Arcelik
A.S.'ve katilmasi suretiyle birlesmesine, birlesmenin sirkeflerin Sermaye Piyasasi Kanunun ilgili duzenlemelerine gére hazirlanacak 31 Aralik 2008 tarihli bilancolan izerinden
ve Grundig Elekironik'in 31 Aralik 2008 tarihli bilancosunun tim akiif ve pasiflerinin bir kil halinde Arcelik A.S.'ve devrolunmasi surefiyle yapilacak birlesme islemlerinin yiritulmesi
icin sirket yonetiminin yetkilendirilmesine karar vermistir.

Turkiye Cumhuriyeti Devlefinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007,/11963 sayil Bakanlar Kurulu Karan geregince,
Yeni Turk Lirasi ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere kaldirlmistr. Buna gére bir énceki para birimi olan Yeni Turk
Lirasi degerleri Tl'ye ve Kr'ye dénistirilirken 1 Yeni Turk Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tirli belgenin yani sira édeme ve degisim araclarinda Yeni Turk Lirasi'na

yapilan referanslar, yukanda belirtilen déntsum orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonuc olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin
tutulmasi ve gésterimi acisindan Yeni Turk Lirasi'nin yerini almis bulunmaktadir.
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