ARCELIK ANONIM SIRKETININ GRUNDIG ELEKTRONIK A.S."Y| DEVRALMA
YOLUYLA BIRLESMESINE ILISKIN DUYURUDUR.

BU BIRLESME ISLEMI ICIN SERMAYE PIYASASI KURULUNUNQ?FI 21 200FARIH
VE 45/Z17E SAYILI KARARI iLE ISLEME TARAF ORTAKLIKLARIN GENEL
KURULLARINDAN ONCE ONAY VERILMISTIR. ANCAK ONAY VERILMESI
BIRLESMENIN KURUL VEYA KAMUCA RESMi TEMINATI ANLAMINA GELMEZ.

BIRLESME  SOZLESMESININ GENEL KURUL TOPLANTILARINDA
ONAYLANMASINDAN SONRA ARCELIK A.S., GRUNDIG ELEKTRONIK A.$. NiN
ARCELIK A.S. DISINDAKI ORTAKLARI IGIN BIRLESME NEDENIYLE YAPACAGI
SERMAYE ARTIRIMI DOLAYISIYLA [HRAC EDILECEK HISSE SENETLERININ
KAYDA ALINMASI ICIN SERMAYE PiYASASI KURULUNA BASVURACAKTIR.

TURK TICARET KANUNU HUKUMLERI CERCEVESINDE ORTAKLARIN
BIRLESME GENEL KURUL TOPLANTILARINA KATILARAK OY KULLANMA
HAKLAR| BULUNMAKTADIR.

A- DIGER KAMU KURULUSLARININ B!RLE$M5 ISLEMINE  ILISKIN
GORUSLERI: 2 T e,
& 8 Mas 005 f”? f:g \"

1- . REKABET KURUMUNUN GORUSU %

Rekabet Kurumunun 13.04.2009 tarih ve B.5@.0. FQ,E( fﬁ 914101328 saytl
yazisinda; “ ekonomik anlamda kontrot edilen sirketler hukidken bagimsm it tiizel kisilige
sahip olsalar da Rekabet Hukuku bakimindan bagimsiz tese p\s saydm makta, kontrol
iigkisi icinde bulundugu gercek velveya tilizel kisilerle teR™BiF tegebbus olarak
degerlendiriimektedir. Bu cergevede, Rekabet Hukuku baglaminda tek bir tesebbiis
olarak kabui edilen sirketler arasinda gergeklestirilecek birlesme/devralma islemleri 4054
sayill Kanun'un 7.maddesi kapsami diginda kabul edilmekte ve bu tir islemler icin 1997/1
sayill Tebli§ uyarinca bildirimde bulunularak izin alinmasina gerek bulunmamaktadir.”
dederlendiriimesi yapilarak “Bagvurunuzda yer alan bilgilerden anlasildi§i tzere Arcelik
A.S. ve Grundig Elektronik A.$.’nin ayni ekonomik bitiinitik iginde olduklart gériimektedir.
Yukanda agciklanan cercevede, aym ekonomik butinlik igcinde gerceklesen
birlegme/devralma iglemlerinin 4054 sayili Kanun'un 7.maddesi ve 19924 sayili Teblig
kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi olmadig belirtiimelidir’ denigmistir.
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B.OR

TAKLIK HAKKINDA BiLGILER

I. TANITICI BILGILER

a) Devralan Ortaklik

o s

b)

a)

1.

& meml

Bagaran Nas dugd o
et MU oeci Mali Misavirtik A
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Tarafindan Gorildi

Ticaret Unvani
Merkez ve sube adresleri

Tescil tarihi, ticaret sicil numarasi
ve ticaret sicil memurlugu

Siresi

Faaliyet konusu

Devrolan ortaklik

Ticaret Unvani
Merkez ve sube adresleri

Tescil tarihi, ticaret sicil numarasi
ve ticaret sicil memurlugu

Siiresi

Faaliyet konusu

Devralan Ortakhik:

Cikarilmig Sermaye

sensiz Denetim ve

wer of

CArcelik AS.

. Karaagag¢ Caddesi No: 2-6 34445
Siitliice Beyoglu — Istanbul

: 21.01.1955, 54957/4388, istanbul

: Siiresiz

cArcelik  AS. ve  bagh ortakliklan ile
Ozkaynak y6ntemiyle deferlenen
yatinimlan, dayanikh tiketim ve tiketici

elektronigi alantarnnda Uretim, pazarlama,
satis ve satis sonrast misteri hizmetleri,
ihracat ve ithalat ile ilgili tim ticari ve
endustrivel faaliyetleri yuritmektedir.

: Grundig Elektronik A.S.

‘Beylikdlizti Mevkii 34520 Biyikgekmece
— Istanbut

: 16.09.1966, 93237/38441, Istanbul

: Siresiz

&, : Grundig Elektronik A.$. ve baglr
“w ortakliklar televizyon, bilgisayar, yazar

e

“’f5§<asa ve cesitli elekironik aletlerin Gretimi,
satigl, ihracat ve ithalati ile ilgili tim ticari
_ﬁfe endistriyel faaliyetleri ylriitmektedir.

:399.960.000.- TL ¢ikariimig sermayesinin
03.04.2009 tarihli Yonetim Kurulu Karar
ile  249.975.000.- TLhk  nakden,
25.03.2009 tarihli olagan genel kurul
toplantisinda alinan karar ile 2008 yili

konsolide cari dénem karindan
kargilanmak lizere 9.989.000.-TL
temettiden artirilmak suretiyle

659.934.000.- TLl'na artinimasina karar
; I sonrasinda,
agidaki  gibi

sermayenin
olacaktr.

i I ]
A AT




2. Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin ortaklar arasinda dagihims

Ortagin; Sermaye Payi

Ticaret Unvani/Adi Soyadi Tutan (Bin TL}) Oram(%)
Rahmi M. Kog 16.473.981,41 2,50
Semahat S. Arsel 18.397.198,89 2,79
Suna Kirag 17.542.403,22 2,66
Mustafa V. Kog 6.177.178,49 0,94
AliY. Kog 6.175.838,51 0,94
Kog Holding A.S. 273.742.027,02 41,48
Kog¢ Holding Emekli ve Yardim Sandi§1 Vakfi 29.671.068,26 4,50
Temel Ticaret ve Yatinm AS. 18.576.870,00 2,81
Vehbi Kog Vakf 689.734,73 0,10
Teknosan Biiro Makina ve Levazimi Tic.ve.San A.S. 81.428.336,95 12,34
Burla Ticaret ve Yatirrm A.S. 50.571.663,05 7,66
Diger 140.487.699,47 21,29
TOPLAM 659.934.000,00 100,00

3. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gergek ve tlizel kigilerin;

Ortagin; Sermayedeki Payi
Ticaret Unvani/Adi Soyadi Tutar1 (TL})  Orani (%)
j Kog Ailesi 274.656.023,59 41,62
Ko¢ Holding Emekli ve Yardim Sandi§i Vakfi 35.117.1560,41 5,32
Vehbi Kog Vakfi 20.689.944,16 3,13
Rmk Mahdumlari 287.007,72 0,04
Sonman Allesi 42.239.999,92 6,40
Bornsten Ailesi R 21.152.319,64 3,21
Hananel Ailesi f’f’“ﬁ”"“‘ i %"“‘W 21.087.680,29 3,20
Burla Ailesi A . e, \ 23.832610,06 3,61
Monika Benerdate 7 8 Fans 200 | % \*23 687.390,08 3,69
Diger S m/ﬂ §7.183.874,13 29,88
TOPLAM i x’f659 934.000,00 100,00

b
. fi
_;‘
Bagaran Nas gzfimiiz Drenetim ve

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imilya@lw}enméwm'*“i

membe

imtiyazlarin devam edip etmeyecedi: Pﬂgm&ﬁfoL@E@PfRS [3

Tarafindan Goruld_:
fetar'sl, Tarih 1% 5 /OCi
i ile tahvil

Arcelik hisselerinde imtiyaz bulunmamaktadir.

5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senet
ve benzeri borgclanma senetlerine iliskin agiklama:

2 -




Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri bulunmamaktadir. Tahvil
ve benzeri bor¢lanma senedi yoktur.

b} Devrolan Ortakhk:
1. Cikanimis Sermavye :478.000.000.- TL.
2. Son durum itibariyle ¢ikardmig sermayenin ortaklar arasinda dagilimi

Sermayedeki Payi

Ticaret Unvani /Adi Soyad: Tutari (TL) Orani (%)
Arcelik A.S. 396.895.775,03 83,03
Kog¢ Holding Emekli ve Yardim Sand;gt Vakf 25.936.440,00 543
Vehbi Kog Vakfi 1.044.001,36 0,22
Diger Ortaklar (Halka Acik Kisim) 54.123.783,61 11,32
TOPLAM 478.000.000,00 100,00

3. Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gergek ve tizel kigilerin;

Sermayedeki Payi

Ticaret Unvani /Adi Soyadi Tutart {TL) Orani(%)
Kog Ailesi 165.188.021,58 34,55
Kog¢ Holding Emekli ve Yardim Sandig: Vakh 47.051.295,22 9,84
Vehbi Kog Vakil 13.506.528,70 2,83
Rmk Mahdumiarn 158.758,31 0,03

Teknosan Biro Makina ve Levazimi Tic.ve. San_Aé 48.976.938,64 10,25
Burla Ticaret ve Yatinim A.S. S £ \\ 30.402.216,37 6,36
Diger 72.716.241,18 368,14
TOPLAM ;35 :1\]8 000.000,00 100,00

lmt;yazlarm devam edip etmeyecegl s Basaran Nas £aJumsz Denelim ve
Sarbest Mubzsebeci Mali Miogaviclik A
. . . . . a member of
Grundig hisselerinde imtiyaz bulunmamaktadir. WECEWWUSE@PERS %
Tarafmdan GCositldn H1 Y 2
05 Jo
5. Sermayeyl temsil eden hisse seneﬂen arasmda varsaintifa Senetleri ile tahvil—




IIl.DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMEYE ILISKIN BILGILER

a) Birlesme Gerekgesi:
GRUNDIG ile % 83,03'tne sahip olan Arcelik A.S.’nin faaliyet konulart blytk élglide benzerlik
gostermektedir. Hisseleri istanbul Menkul Kiymetler Borsas’’nda islem gérmekte olan her iki

sirketin de hakim ortaklart ayni kigilerden olugmaktadir.

Arcelik A.Snin GRUNDIG'In gogunluk hissesine sahip olmasindan kaynaklanan ortaklik iligkisinin
yan sira, iki sirket arasinda cok yakin bir ticari iliski de s6z konusudur. GRUNDIG, Tirkiye
piyasasindaki satiglarmin tamamuini, toplam satiglaninmn ise yanisindan faziasini Argelik A.S ve

istiraklerine yapmaktadir.

Ortaklik yapilari ve faaliyetleri benzer olan bu iki sirketin Argelik A.S. bUnyesi.nd'e birlesmesiyle ek
tasarruf ve verimlilik artigi saglanmasi amaglanmaktadr. iki sirketin ayni tizel kigilik altina girmesi
ile faaliyet giderleri azalacak, ayn zamanda bilango yénetiminde saglanacak sinerji ile karlihk
iyilesecektir. Iginde bulundufumuz ekonomik ortamda, kuvvetli bir mali binyeye sahip olmanin
énemi daha da artmistir. [ki sirketin birlesmesi ile zor ekonomik kosullara daha dayanikh,
buylimeye elverigli ve daha saglam bir mali yapi kurulmus olacak, bu sayede daha elverigh

finansman imkanlart yaratiimasi mimkin hale gelecektir.

Ote yandan GRUNDIG'in son villardaki finansal performans, hakim ortak olarak Argelik'in ve
azinlik ortaklarnin beklentilerini karsilayamamisgtir. Blrlegme VESE]ESI ile GRUNDIG'In azinlk

ortaklarina konsolide finansal performanst daha iyi ola}uﬁrge“}shlssem verilmesi suretiyle bu

problem de ¢ézllmis olacaktir, g} il 5;;’ ~,

b} Bilirkisi Raporu Ozeti: a\
Kadiksy Asliye 4.Ticaret Mahkemesinin 10.03.2009 fﬁr;ﬂ’j VeAEga No 2009 / 677 D.s.
sayili dosyasindaki Bilirkisi Kurulu incelemesinin sonucunda 15 04.2009 tarihi itibariyle
istihsal olunan Bilirkisi Raporunda ; “ Vergi Usul Kanunu Ozkaynak” "UFRS Ozkaynak”,
“ Indirgenmis Nakit Akisi ( INA)" ve "Piyasa Garpanlari Analizi” yontemleri esas alinarak

degerlendirme yapilmistir.
Yapilan degerlendirmelerin sonucunda bulunan birlesme ve degdistirme oranlan asagida

Gzetlenmigtir :

Ba;arar Mag SFHraRz E%ene tim ve
Serhest Muhagghed iaat Mbsavirtik A%
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Birlesme Degistirme
Ydéntem Orani Orani
VUK Ozkaynak 0,8715 0,238380
UFRS Ozkaynak 0,9766 0,1947396
INA 0,9806 0,1607261
Piyasa Carpanlan 0,9829 0,1413662

Yapilan tesbitler neticesinde, uzman Kurulugs Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. géristi dogrultusunda, iginde bulunan ekonomik sartlar
ve pivasa kosullarinda yapilan projeksiybnfann ve kullanilan piyasa degerlerinin yaniltic
olabilecedi disiincesiyle INA ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemlerine bir agirlik
verilmeyerek, birlesme hesabl sadece UFRS Ozkaynak yfjntemi ile bulunan oran

Gzerinden yapimistir.

Buna gore; b:rle§me craninin 0,97686, deg};ggr%ﬂa %(MQALBQB olarak kuflanimasi

ile hesaplanan arttinlacak sermaye tutar t&-764-265 4 Jlgfu’fagliach birlesme sonrasi

sermaye tutari 675.728.205.-TL'nin birlegsme iglemi igih uygﬁf&dﬁgu kanaat: belirtilmistir.
‘:’f._ “fi

2 8 Hans 2008, %, \
¢) Uzman Kurulusun Birlesmeye lligkin Raporunumpze

‘ig o z

Akis Bagimsiz ‘Denetim ve Serbest Muhasebeci Mah M"U§awrlzk A.$. tarafindan
dizenlenen 14.04.2009 tarihli birlesme degistirme oranlar tespit raporu kapsaminda
birlesmeye taraf sirketlerin 31.12.2008 farihli finansal tablolan esas alinarak; "UFRS
Ozkaynak Yéntemi”, “Indirgenmis Nakit Akis Yontemi” ve “Piyasa Carpanlarn Analizi
Yéntemi” ile birlesme hesabl yapilmistir.

Séz konusu raporda birlesme ve degistirme orénlan asagidaki gibi hesaplanmistir.

[ iea;’}g:d;’:laﬁie;;’;1;15?::}1;\:{%k AS.

l a mesnber of
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1. UFRS Ozkaynak Y&ntemi (1.000 TL)

Sermaye |
Devralan ortaklik: ariigindan sonra Devrolan ortakhi: Argelik'in
Argelik Argelik'in Grundig payina isabet,
{Bin TL) {konsolide)] Sermaye artigi dzkaynaft, (Bin TL) {konsolige}! edenkismm
Cdererig sermays 354,980 250,674 £29,934) Cuenriy serraye 478,000 366,596
Serraye dirzeltme farklan 468 811 483.811| Sermaye dizzetmesifarklan 152,182 126,381
Hsee sened: hrag privien 48 951 Hess senedibrag prinler 344 288
Defier arir fonlar! 287,802 287,902] Defer ans fonlan 125442 104,138
Yabanei para gevinmTariiar: 40 600 40,500] ‘Yebant para gevrimtarkiar 34852 3,230
Kardan ayrian ksdanmg yedekler 157,784, 157,784 Kardan ayrian ksitlanms yedekler 8,893 7.218]
Gegmig yilar karian E42517 542 317} Gegmig yllar zararian {308,732) {256,348}
Metddnemkan 39,784 9,530 29,795] Net dSnem karnl {151.152) {125,539}
Toptam Szkaynakiar 308,629] .- 254,2830
istirak dizstmesi 1256.2631)
Birlegmeye Esas Ozkaynak 1,938,064 (2 188,039 Xirle smeye Esas Ozkaynak 52,366

Haynak: Argefikin 31.12.2008 fachi ithariyle hazwianmg badimeiz denelim raparu & KPM3 Ansfizi %g
s

2"': s
FrgeR s 5. FCBIFE] . BLLAE
Kog Hoiéng Smeki ve Yardsn SandiVakfi 2583644 £.43%:
Wenbi Kog Vakh 104564 C.22%:
Halka agk kesin 54,123.78 11.32%:
Odenmig sermaye toplami 478,000.090 100.00%

Kaymak:  Grundigin 31,12 2008 fanfi Bibariye Ra2ranm:s bajimarz denzim
ranmr Z KPR Anatei

4% M{x‘{p

ﬂn

Devralan Sirketin (':)zvarhg'l = A
Devrolan Sirketin Ozvarlig = B
Devralan Sirketin Cikarilmis Sermayesi= C P

f Hays 1009

A
Birlesme Orani: ——— =D
A+ B

e b,

i,
e
.

Devir Alacak ve Olacak Firmalarin Sermaye ve Ozvarhk[Ftss==="

. | SERMAYE (BINTL) OZVARLIK(BINTL)
Arcelik Anonim Sirketi £59.934 2.188.039
Devir Olan Sirket Ortaklidi 0
Arcelik Anonim Sirketi 659.934 2.188.039
Grundig Elektronik Anonim Jirket 478.000 . 308.629
Devir Alan Sirket Criakligi -395.898 -256.263
Grundig Elektronik Anonim Sirketi 81.104 52.366
TOPLAM 741.038 2.240.405

Basacas Mas Bz [enetim ve
Sf:besi Mt.hasﬂbca Mali Mogavirlik AS.
a member 0f

Birlesme oran: ve Ulasilacak sermaye: P%CFW/P’&TEEL@US@PERS A

BIRLESME ORANI= C = 2.188.039 T N 0 3/0‘%
A 15 PAR N T"?"h 0.9766

(A+B) 2.188.039 + 52.366
ULASILACAK SERMAYE=

D/C £59.934 = /675728
0,8766




Sirketlerin Birlesme sonucu sermaye paylari:

YENI SERMAYE

(BIN TL)

A-) Arcelik Anonim $irketi 659.834
B-) Grundig Elektronik Anonim Sirketi 15.794
TOPLAM : 675.728

Degistirme orani:

Artan Sermaye / Devir olan Sirket dnceki sermaye
15.794 /81.104 = 0,1947396

Bu durumda devrolacak Grundig Elektronik Anonim Sirketi ortaklanina her 1 TL Hisse

karsiligi 0,1947396 TL tutannda Argelik Anonim Sirketi hissesi verilecektir.

2. indirgenmis Nakit Akis Yéntemi (1.000 TL)

Devralan ortakik: Devrolan ortakhk:
{Bin TL} Arcelik (konsolide) Grundig {konsolide) Toplam
INA -~ Deder Ghstergasi 1,082,820 126,058
Birlesmeye esas defer (1,082,82@ £ 2?,38?,) 1,104,208
Sermaye 550,034 473,000 ;
Devralan Sirketin Degeri = A 7§ Mang 2009

Devrolan Sirketin Degeri

= B Nas gz@imsiz Deneti
Devralan Sirketin Cikanimig Sermayesi 9 4 A B e B e ik AS.
é*."fy-' 2 e, _;gﬁ ‘\ a member of
# - e Y § P
A {0 | PRIGWARHOUSE(COPERS B
Birlesme Oranl: ———————= D %i\ @A Nws /3 Tarafindan Gorilda  H Y
L :
W, 4 T .
A+ B i"i"\_\ (e'g ?ﬁgéﬂ‘ . /:7/ ! Iotaphol, Tardh 05/05
“-“t. ’T'/ o

Devir Alacak ve Olacak Firmalarin Sermave ve Sirket Dederleri:

| SERMAYE (BINTL) _ DEGERI (BINTL) |
Argelik Anonim $irketi 659.934 1.082.820
Devir Olan Sirket Ortaklig 0
Arcelik Anonim Sirketi 659,934 1.082.820
Grundig Elektronik Anonim Sirketi 478.000 : 126.058
Devir Alan Sirket Ortaklig ' -396.896 -104.669 /§
Grundig Elektronik Anonim $irketi 81.104 /7 21.38%
TOPLAM A — 741.038 ; [ / 1.104.209




Birlesme orani ve Ulasilacak sermaye:

BIRLESME ORANI= C = 1.082.820 |
A 0,9806
(A+B) 1.082.820 + 21.389
ULASILACAK SERMAYE=
D/C 659.934 = $72.970
0,9806

Sirketlerin Birlesme sonucu sermaye paylari:

YENI SERMAYE

(BIN TL)

A-) Arcelik Anonim Sirketi 659.934
B-) Grundig Elektronik Anonim Sirketi 13.036
TOPLAM : 672.970

Dedgistirme orani:

Artan Sermaye / Devir olan Sirket dnceki sermaye
/ 13.036 /81.104 = 0,1607261

Bu durumda devrolacak Grundig Elektronik Anonim Sirketi ortaklarina her 1 TL Hisse

karsiigi 0,1607261 TL tutarinda Argelik Anonim Sirketi hissesi verilecekdir.

3. Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi (1.000 TL.)

Devrolan ortakhk:

{Bin TL) Argelik (konsolide} Grundig (konsclide}} = Toplam
Pryasa ¢arpanlari degeri 683,335 69,969
Birlegmeye esas deger (683,335 ALBLL> 585,207

Sermaye (Bn YTL) 659,534

=3

478,000

E a member of
| PriceATRHOUSE QOPERS B
‘ Tarafinden Gévilda Y

e ca s
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! Bagaran Mas ga iz Genetim "‘.{m/ _
1 Gerbest Muhaseheci Mali MisaviriK A%




Devralan Sirketin Deder] = A
Devrolan $irketin Degeri = B
Devralan Sirketin Cikanlmig Sermayesi= C

_ A
Birlesme Orani;: ———————= D
A+ B

Devir Alacak ve Olacak Firmalarnn Sermavye ve Sirket Deqgeri:

| SERMAYE (BINTL)  DEGERI(BIN TL)
Arcelik Anonim Sirketi 659.934 683.335
Devir Olan Sirket Ortakhigt 0
Arcelik Anonim Sirketi 659.934 683.335
Grundig Elektronik Anonim Sirketi 478.000 65.969
Devir Alan Sirket Ortakligi -396.896 -58.097
Grundig Elektronik Anonim Sirketi 81.104 11.872
TOPLAM 741.038 695.207

Birlesme orani ve Ulasilacak sermaye:

BIRLESME ORANI= C = 683.335
A_. 0,9829
(A+B) : 683.335 + 11.872
ULASILACAK SERMAYE= _
D/C 659.934
0,9829

Sirketlerin Birlesme sonucu sermaye payiari:

YENI SERMAYE},

(BIN TL)
A-) Argelik Anonim Sirketi 659.934
B-) Grundig Elektronik Anonim Sirketi 11.465

TOPLAM : 671.399

Bacaran MNas fadimsiz Denetim ve
| Soshast Mubzsebeci Mali Masavirlik A$.

a member of
Degistirme orani: Pﬁfﬁﬁf %@-EQ%OLGE{@PERS B

Farafmdan Gorildd WY

Artan Sermaye / Devir olan Sirket 6nceki sermaye !1 e 05107
11.465 /81.104 = 0,1413662 e e &

1 TL Hisse

oA

Bu durumda devrolacak Grundig Elektronik Anonim $irketi ortaklaring A

..j




d) Birlesme islemine Esas Alinan:

1. Yéntem: “UFRS esasina goére 6zkaynak yontemi” esas alinmigtir,

2. Birlesme Orani: %97,66264

3. Degistirme Orani: 0,1947396

4. Yéntemin Secilme Gerekgesi: Gerek uzman kurulus raporunda, gerek bilirkigi
raporunda, birlesme ve degistirme oranlan tespit edilirken, INA yonteminde kullanilan
gelecege yonelik projeksiyonlarin ¢ok degiskenli varsayimlarn igermesi, bu varsayimlar ve
projeksiyonlarda meydana gelebilecek degisikliklerin INA metodu sonuglarini, yani sirket
degerini direk etkileyecedi; 6zellikle icinde bulundugumuz giinlerde, global ekonomik
hareketlerin de etkisiyle, varsayimlarnn duyarlihgimnin cok hassas oldudu; dolayisiyla, uzun
dénemli tahminlerin bire bir gerceklesmedigi durumlarda INA degerinin de dedisecegi goz
ontinde bulundurularak, INA yontemi sonucu kullanimamistir. Benzer sekilde, bagka
sirketlerin piyasa carpanlarmin kullaniimast yolu ile hesap yapilan Piyasa Garpanlan
Analizi yéntemi de, gerek benzer sirketlerin birebir 6zellikler gdstermemesi gerekse
sirketlerin sadece 2009 yili tahmini sonuglanina dayall olmasi nedeniyle bu analizin
oldukca duyarh oldugu dusiincesiyle kullaniimamigtir. Borsa rayi¢ degerleri ise SPK'nin
Birlesme Islemlerine lligkin Esaslar Tebligi'nde yer alan, birlegmeye taraf ortakliklarin
halka arz edilen hisselerinin ortakhik sermayesinin en az %25’ olmasi koguluba bagh
olarak, sirketlerin halka aciklik oraninin %25'in altinda olmasindan dolay kullaniimamustir.
Sonug olarak, birlesme ve degistirme oran tesbiti, §|rke)€ ’i‘nevcutdurumlanm yansitan

ve ileriye donlk belirsizlik icermeyen verilerin kulfaﬁﬁ lgt UFRS @zkaynak yéntemi ile
yapumigtir. %

IV. MALI TABLOLAR _
a) Arcelik A.S.'nin ve Grundig Elektronik A. S nin blrieg,meye esas 31.12.2008 tarihli
finansal tablolar ve bagImSIZ denetim gga‘pbru ortrg\sayfa!an {*%(/»—1«}6 >-verilmekiedit.

2, Briilebilig
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Birlesme sonrasi tahmini agilig bilancosu

01.Tem.09
K.V. FINANSAL AKTIFLER 243.271
K.V. TICARI ALACAKLAR 2.976.965
DIGER ALACAKLAR 41.991
STOK VE SIPARISLER 1.131.665
DIGER DONEN VARLIKLAR 177.118
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.571.009
U.V. FINANSAL VARLIKLAR 8.723
ISTIRAK VE BAGLI ORTAKLIKLAR 370.317
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 484.407
MADDI DURAN VARLIKLAR 1.300.110
DIGER U.V. DURAN VARLIKLAR 6.330
ERTELENEN VERGI 77.975
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.247.862
TOPLAM VARLIKLAR 6.818.871
K.V. FINANSAL BORGLAR 1.389.964
K.V. TICARI BORCLAR 1.044.652
ALINAN K.V. SIPARIS AVANSLARI -4,293
DONEM KARI VERGI KARSILIGI 22.806
DIGER K.V. BORCLAR 592.817
KISA VADELT ERTELENEN BORCLAR 4.168
TOPLAM K.V. BORCLAR 3.050.115
U.V. FINANSAL BORGLAR 1.358.920 0 Hats 7008
U.v. DIGER BORCLAR 346300 Fn L a
&R R R
ERTELENEN BORGLAR 148.542 .,/ by = Y
ERTELENEN VERGI YUKUMLOLOGU 53.832, ﬁ(’“\“’;\ GO
TOPLAM U.V. BORCLAR 1.595.924‘% A ALTHE
AZINLIK HAKKI 245840\ e
ODENMIS SERMAYE 675.728|  Swmeme
BIRIKMIS KAR, YEDEKLER VE FONLAR 1.391.594
CEVRIM FARKI 42.720
NET KAR 38,204
TOPLAM OZSERMAYE 2.172.831
TOPLAM PASIFLER 6.818.870
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V. SIRKETLERIN YONETIMINE ILISKIN BILGILER
a) Devralan Ortakhgin Ydnetim Kurulu Hakkinda Bilgiler:

Birlesme nedeniyle Argelik A.$.’nin ydnetim kurulunda herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

Yénetim Kurulu Oyeleri

Adi-Soyadi Gdorevi
Rahmi Mustafa Ko¢ Bagkan
Bilent Bulgurlu Baskan Vekili
Robert Sonman Uye

Mustafa Vehbi Kog Uye
Semahat Sevim Arsel Uye

Temel Kamil Atay Uye

Mehmet Omer Kog Uye

Yildinm Ali Kog Uye

Aka Gtindtiz Ozdemir Uye

Levent Cakirodlu Uye-Genel Mudar

b) Devrolan Ortakhdin Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler:

Yénetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyadi Goérevi ﬁ%@' >ﬁ-

Rahmi Mustafa Kog¢ Bagkan f,

Biilent Bulgurlu Baskan Vekili ‘*&

Temel Kamil Atay Uye \\ Z

Aydm ibrahim Cubukgu Oye Voo I;!:‘L;;L ey

Alli Zafer Incecik Uye Fameberof AR

Aka Gindiz Ozdemir Uye I 5 i’gg{?’:@ﬂf()ﬁ[{‘mﬁl{s
Levent Cakiroglu Uye ’ et Farth 088

Fatih Kemal Ebiglioglu Uye

Cemal Seref Oguzhan Oztirk  Uye




V. DIGER HUSUSLAR
A) Alacaklara Iliskin Hususlar

Birlesme isleminden &nce alacaklarin 6denmemesi veya teminata
baglanmamast:

Bu durumda TTK’nin 451inci maddesi ¢ergevesinde islem yapilir. S6z konusu
madde hikmi asagida verilmektedir:
“Bir anonim sirket diger bir anonim sirket tarafindan bitin aktif ve pasifleriyle devralinmak
suretiyle infisah ederse asagidaki hikimler tatbik olunur:

1. Devralan sirketin idare meclisi infisah eden sirketin alacakllarini tasfiye
hakkindaki hikiimlere gére davet eder;

2. Infisah eden sirketin mallarn, bor¢lan tediye veya temin edilinceye kadar ayri
olarak ve devralan sirket tarafindan idare olunur; _

3. Devralan sirketin idare meclisi azalan, alacakllara kargi infisah eden sgirket
mallarinin ayri olarak idaresini temin hususunda sahsen ve miteselsilen mesuldUrler;

4. Mallanin ayn olarak idare edildigi muddet icinde infisah eden sirkete karsi
acilacak davalarda salahiyetli mahkemenin salahiyeti bakidir;

5. Infisah eden sirketin alacaklilariyla devralan sirket alacakhlari arasindaki
miinasebetlerde devralinan ve ayn idareye tabi olan mallar ayni miiddet iginde infisah
eden sirketin maliari sayilir; devraian sirketin iflasinda bu maliar ayn bir masa tegkil eder
ve icap ediyorsa miinhasiran infisah eden sirket borglarinin édenmesinde kullanilir;

6. Her iki sirket mallar, ancak infisah eden bir anonim sirket mevcudunun pay
sahiplerine dagitiimasi caiz oldugu anda birlestirilebilir; 7§ as 2008

7. Sirketin infisahi, ticaret siciline tescﬁ’?IuE“Uf: irket borglan tediye veya temin
edildikten sonra ticaret sicilinden infisaha alt ks;y S‘Jinuk\

8. infisahin tescilinden sonra devra]lan g. @gé ;rg_isaﬁ eden §trketin pay sahiplerine
Ssmé hikiimlerine goére

keyfiyet ilan olunur;

karsilik olarak verilecek hisse seneti@n b\'

W,

kendilerine teslim olunur.

Basaran Mas delimsiz Denetim ve
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B) Bilanco ve Alacaklilann itiraz Hakk::

TTK’nin 149'uncu maddesinde “Birlesen sirketlerin her biri, aralarinda tesbit edilecek
bir drmege gdre tanzim edilmis olan bilangosunu ilan eylemeye ve birlesme sebebiyle
varliklarl sona eren sirketler ise ayrica kendilerine ait borglarin ne surette ddenecegdine
dair tanzim edecekleri beyannameyi bilanco ile ilana mecburdurlar.”  hikmb yer
almaktadir.

TTK'nin 150'nci maddesinde ise “Birlegsme karar ilan giintinden itibaren G¢ ay sonra
hiikim ifade eder. Su kadar ki, ilandan énce birlesen sirketler borglanni ifa yahut borca
tekabll eden parayl Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasina, yahut muteber diger bir
bankaya tevdi etmig veyahut alacaklilar, sirketlerin birlesmesine raz olmus ise birlesme
karari ilan glintinden itibaren hikiim ifade eder.

Borg karsthginin bankaya tevdi keyfiyetinin itant lazimdir.

Birlesen sirketlerin alacaklilarindan her biri ilandan itibaren Gg ay icinde salahiyetle
mahkemeye miiracaatia birlesmeye itiraz edebilir. itiraz hakkindan vazgegilmedikce yahut
bu husustaki itirazin reddine dair mahkemece verilen karar katilesmedikge veyahut

mahkemece takdir edilecek teminat sirket tarafindan verllmgdtgge birlesme hikiim ifade

i,

etmez” hitkmi yer almaktadir.

C) Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi: i,

Birlesme sézlesmesi, isleme taraf ortakliklarin son G¢ yillik:

x.-nr,..—;c

denetim raporlan ile faaliyet raporlari, birlesmeye esas mali tablolara il|§k|n bagimsiz

denetim raporlan, bilirkisi raporu, uzman kurulusun birlesmeye iligkin raporu, birlesmenin
hukuki ve iktisadi gerekgelerini ortaya koyan yonetim kurulu raporu, duyuru metnij,
birlesmeye esas mali tablo tarihi ile birlegsme stzlesmesinin onaylanacagl genel kurul
toplant: tarihi arasindaki en son 3 aylk ara mali tablolar, devir veya birlesmeden itibaren 3
yillik hedeflerin ortaya konuldugu tahmini mali tablolar ile birlesme sonrasi tahmini agthg
bilangosu birlesme sdzlegsmesinin onaylanacag genel kurul toplantisindan en az 30 giin
énce pay sahiplerinin bilgilendiriimesi amaciyla isleme taraf ortakliklarin merkez ve
subelerinde incelemeye agik bulundurulur. Aynica, ortaklar masrafl ortakliga ait olmak

fizere séz konusu belgelerin birer suretini isteyebilirler.

fak -;;‘ 28unsiz Denetim ve
7 g u‘x&_eb&"l Mah Mogavirlik AS.
dr of

g%i;x,ﬁ" AR UCE{:@PK- RS
ii’« afin dan Gareldi - 1_‘*\]’
esled




VI, BIRLESME SOzZLESMESI
(EK@’de yer almistir.)

DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu duyuru
metninde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve duyuru metninin bu

bilgilerin anfamini degistirecek nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.

Argelik Anonim Sirketi
Yetkili Imzalar

Levent Cakiroglu Aka Giindiiz Ozdemir
P u ig Elektronik Anonim Sirketi iNesmeye lliskin Raporu Hazirlayan
/ Uzman Kurulus
/‘”
/ Yetkili Imzalar Yetkili iImzalar

Cemal S_gref
Oguzhan Ogztirk

HGMJQ’ 5 [ 170 ¥ Y

Bu duyuru fretninde yer alan ve tarafimizdan denetlenen Arcelik A.$'nin (Devralan)
31/12/2008 ddrfemine iliskin mali durum ve faaliyet sonuglarna ait bilgilerin
kurulusumuzca diizenlenen denetim raporuna/raporlarnna uygunlugunu onaylariz.

bicliogliu | AKIS

Bagimsiz Denetleme

; - Kurulugu
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o Haloke Yalgin - o
Bu duyuru metninde yer alan ve tarafimizdan denetlenen Grundig Elektronik A.$’nin

(Devrolan)31/12/2008 dénemine iliskin mali durum ve faaliyet sonuglarina ait bilgilerin
kurulusumuzca diizenlenen denetim raporuna/raportanina uygunlugunu onaylariz.

Bagimsiz Denetleme
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Basaran Mac d;G—P:;;_Z)eneym ve Yetkih imzalar
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SERMAYE PIiYASASI KURULU’NUN
27052009 '_rAm?H VE 15/377 SAYILI KARARI UYARINCA
ASAGIDA BELIRTILEN HUSUSLAR DUYURU METNINE EXKLENMISTIR:

1. Argelik A.S.’nin SPK Karar Tarihi Itibariyle Devam Eden Sermaye Artirym Siireci ve
Artirilan Sermayenin Birlesme Orammn Hesaplanmasmda Dikkate Almip Almmadig

Haklanda A¢iklama

Argelik A.S. (Argelik), 11.03.2009 tarihinde 1.500.000.000,-TL kayitli sermaye tavani
igerisinde ¢ikarifmig sermayesinin 249.975.000,-TL’si nakden ve 9.999.000,-TL’si 2008 yili
karidan karsilanmak suretiyle 399.960.000,-TL’den 659.934.000,-TL’ye arturilmasi nedeniyle
ihra¢ ve halka arz edilecek 259.974.000,-TL nominal degerli paylarm kayda alinmast talebi
Sermaye Piyasast Kuralwnun 22.04.2009 tarih ve 12/282 sayih karan ile olumlu

karsilanmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun birlesmeye iliskin 27.05.2009 tarih ve 15/377 sayili
Karart tarihi itibariyle Arcelik’in sermaye artirimina iliskin hukuki siire¢ devam etmektedir.

Arcelik’in sézkonusu sermaye artirrminda ortaklarca yeni pay alma haklar1 04.05.2009-
18.05.2009 tarihleri arasinda kullamilmig ve 622.921,82 TL’lik kisim igin yeni pay alma
haklan kullamlmarmustir. Yeni pay alma haklari kullamlmayan paylarm tamamu, tasarruf
sahiplerine satis siiresinin ilk giinit olan 28.05.2009 tarthinde IMKB Birincil Piyasada

satilmagtir.

Birlesmeye esas 31.12.2008 tarihli finansal tablolarda Arcelik’in sermayesi 399.960.000
TL olarak yer almakla birlikte birlesme islemine iligkin olarak hazirlanan uzman kurulug
raporunda ve bilirkisi raporunda, birlesmeye esas finansal tablolar tarthinden sonra yapilan
sermaye artirimt dlkkate aliarak hesaplamalar 659.934.000 TL’lik sermaye tutar: {izerinden

yapilmistir.

Birlesmeye iliskin olarak hazirlanan uzman kurulug raporunun 31 inci sayfasinda
“Areelik’in birlesmeye esas alman ozkaynak tutart belirlenirken, gerceklesmesi beklenen
249.975.000 TL lik nakit sermaye artist ile, 9.999.000 TL’lik temettiiden bedelsiz sermaye
artist tutarlarma dayanan dizeltmeler yapmak gerekmistir. Argelik’in 31.12.2008 tarihine ait
denetlenmis  bilancosunda  ozkaynak  degeri  1.938.064.000 TL olup, sozii edilen
diizeltmelerden sonra birlesmeye esas Ozkaynak tutarr  2.188.039.000 TL olarak
hesaplannustir. Sermaye artist ile ilgili diizeltme, 249.975.000 TL nakit sermaye artist ile
9.999.000 TL’lik temettiiden bedelsiz sermaye artispmn toplammn ddenmis sermayeye
eldenmesi ve 9.999.000 TL'lik artis tutarimn net donem karindan cikarimast ile

gerceklestirilmigtir.” seklinde agiklamaya yer verilmistir.

2. Arcelik A.S.’nin Birlesmeye Esas Finansal Table Tarihinden Sonra Gerg¢eklesen
Istirak Hissesi Satis2 ve Bu Satigm Birlesme Oranma Esas Alinan Ozkaynakla;:ﬂaEtkm

Haklanda Aciklama 2 8 Mayss .JI]QQ o 3,
- y
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Argelik ve Grundig’in birlesmeye esas alinan finansal tablo tanhmden Sonfg?‘ﬁté%eilﬂé g
27. 02 2009 tarihli 6zel durum aglklamasmda aymn tarihte alinan y6netim kurulu J{ar 1 fle2 o b




Finansal Hizmetler A.S'de sahip oldugu 230.642.040,64.-TL nominal degerde beheri 1 Kr'dan
23.064.204.064 adet hissesinden,

a) 8.926.253.373 adedinin 201.572.654.-TL bedelle Kog Holding A.5'ne

b) 2.144.510.952 adedinin 48.427.346-TL bedelle Temel Ticaret ve Yatinm A.§'ne

satigima,

¢) Sozkonusu toplam 11.070.764.325 adet hisse satigumn karsiligt olarak 250.000.000.-
TL bedelin 6 Mart 2009 tarihinde tahsil edilmesine ve sati§ islemlerinin yiritiimesi i¢in girket

yonetimine yetki verilmesine,

karar verildigini kamuya agiklamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:], No:31 Birlesme Tslemlerine iliskin Esaslar Tebligi
md. 5(3)te “Yeni ortaklik kurulmas: yoluyla birlesme isleminde yeni ortakligin tesciline,
ortaklik devralma yoluyla birlesmede ise sermaye artirimmn tesciline, sermaye artirimnin
gerekmedigi durumlarda ise birlesme sozlesmesinin onaylanacagr genel kurul toplantisinin
tesciline kadar birlesmeye taraf olan ortakliklarin esas faaliyet konularinin diginda kalan ve
birlesme orammn hesaplanmasinda esas alinan dzkaynaklar: ve finansal tablolari etkileyen
islemler yapildigi takdirde soz konusu ortakhklar son durum itibariyle yeni finansal
tublolarint hazirlamak, Kurul'un bagimsiz denetim standartlart cercevesinde dzel bagimsiz
denetimden gegirmek ve birlesme isleminde yeni finansal tablolari  esas almak

zorundadirlar.” hikkmii yer almaktadir.

Arcelik’in 31.12.2008 ve 31.03.2009 tarihli finansal tablolart ve ilgilt dipnotlar
iizerinden yapilan incelemede, Argelik’in 27.02.2009 tarihinde 250.000.000,-TL bedel ile
gerceklestirdigi finansal duran varlik satigindan (satisa konu olan tutar Argelik’in 31.12.2008
tarihli aktiflerinin %3,647ine isabet etmektedir) 116.302.000,-TL (vergi Sncesi} istirak satt
kar elde ettigi, donem karmnin ve zkaynaklarnimn bu tutarda artig gostermis, ancak satisa
konu hisseleri Arcelik’in makul degeri ile takip etmesi sebebiyle makul deger artig fonunda ve
tzkaynaklarinda istirak hisselerinin satigndan dolayr 116.301.000,-TL (briit} (31.03.2009
tarihli finansal tablolar 19 numarali dipnotta net 110.487.000 TL olarak verilmigtir) azalig
gerceklesmis; istirak satigindan kaynaklanan kar ile istirak satigi sebebiyle deger artig
fonundan diisillen tutarn birbirine esit olmast sebebiyle sézkonusu istirak hissesi satig islemi

dzkaynaklar tizerinde bir etki yaratmamigtir.

3. Arcelik, Grundig ve Beko Markalarimin Kullanimi ve Hukuki Durumlar: Haklkinda
Aciklama

“ARCELIK”, “GRUNDIG” ve “BEKO” markalarmin kullanim haklan ve bu markalar
ile devam ettirilen sponsorluk ve benzeri uygulamalarda herhangi bir degisiklik olmayacakfr.
Birlesme isleminin marka yonetim stratejileri tizerinde de herhangi bir etki yaratmayacak,
bugiin oldugu gibi birlesme sonrast marka stratejilerinin Argelik tarafindan geligtirilecek ve
ticari faaliyetlerde kullanilmaya devam edilecektir. SO Y R
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3.1. BEKO markasi




BEKO markasi, 26.07.1967 tarihinde Beko Ticaret A.§. (ticaret {invamt 16.03.2007
tarihinde “Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S.” olarak depigtirilmistir) adina tescil edilmig
olup, Tiirk Patent Enstitiisit tarafindan verilen Marka Yenileme Belgesi’ne gére BEKO
markasiun tescili 30.10.2006 tarihinden itibaren 10 il siireyle Beko Ticaret A.S. adina
yenilenmistir. Beko Ticaret A.S. ve Argelik arasmda yapilan 22.12.2000 tarihli Marka Lisans
Sozlesmesi ile “BEKO” markasinin tiim kullanim haklart inhisari olarak 20 yithk bir siire i¢in
Arcelik’e birakilmigtir. “BEKO” markasinmn kullanimina iligkin olarak Grundig’e bir hak
devredilmemis olmasimn yam swa “BEKO” markas: ile ilgili tim pazarlama faaliyeti ile,
tanttim, reklam ve benzeri harcamalar da Argelik tarafindan yapilmaktadir.

3.2. ARCELIK markas

“ARCELIK” markast 30.04.1957 tarihinde Argelik’e tescil edilmig olup, Arcelik
tarafindan kullamlmaktadir.

3.3. GRUNDIG markasi

“GRUNDIG” markast Grundig’in sermayesinin %100%iine sahip oldugu Grundig
Multimedia B.V.'nin Balerna/lsvigre Subesi adma tescil edilmistir. Arcelik ve Grundig
yetkililerinin 23.05.2009 tarihli agiklamalarmda vergisel agidan en uygun model olmast
sebebiyle marka tescilinin Isvigre’de mukim Grundig Multimedia B.V. Balerna Subesi adina

yapildigr ifade edilmistir.

“GGRUNDIG” markasinin kullanimi igin 30.11.2004 tarihli sozlesme jle=Grundig
Elektronik A.S.’ve (o tarihteki Beko Elektronik A.S.) lisans verilmis, Ol.O{%;ZQQS%Ea_ﬁhiﬂde
A . .&?

&
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yapilan ilave ile Argelik de bu markay: kullanabilmekiedir. T




