“Daima en iyi olmak
vazgecilmez hedefimizdir.”

Vehbi KOC




YONETIM KURULU

RAHMI M. KOC
YONETIM KURULU BASKANI

DR. BULENT BULGURLU AYDIN i. CUBUKGU TEMEL K. ATAY YAGIZ EYUBOGLU
YONETIM KURULU BASKAN VEKILI YONETIM KURULU UYESI YONETIM KURULU UYESI YONETIM KURULU UYESI




UST YONETIM

1.YAGIZ EYUBOGLU 5.Dr. TIBET MIMAROGLU

GENEL MUDUR GENEL MUDUR YARDIMCISI
(AR-GE)

2.TAMER SOYUPAK .

GENEL MUDUR YARDIMCISI 6.SEREF SEZGIN

(MALI) LOJISTIK DIREKTORU

3.EREM DEMIRCAN  7.S- HAKAN KAYABASI
GENEL MUDUR YARDIMCISI SATINALMA DIREKTORU

(SATIS-PAZARLAMA) -
8.0SMAN N. DEVELIOGLU

4.A. ERCAN SENOLUR  STRA PLA VE URUN YON. DIREKTORU

GENEL MUDUR YARDIMCIS|

(URETIM)

IKE TANABE
AR-GE DIREKTORU

e

SERKAN OZYURT FATiH EBIiCLIOGLU
DENETCI DENETCI







YONETIM KURULU RAPORU




YONETIM KURULU RAPORU

YONETIM KURULU BASKANI'NIN MESAJI

Sayin Hissedarlarimiz,
2005 yili faaliyet sonuclarinin incelenip karara baglanacagi Olagan Genel Kurul toplantimiza hos geldiniz.

2005 yili gerek sektoriimiiz, gerekse sirketimiz acisindan zorlu gecmistir. Bu durum biytime hizimizi bir miktar yavaslattiysa da,
sirket ici siirec ve organizasyonumuzu gozden gecirmemize ve verimliligi artirmamiza olanak saglamistir.

2005 senesi icerisinde sirket (ist yonetiminde, Genel Midiir ile birlikte Mali Isler Genel Miidiir Yardimcisi, Satinalma Genel
Mudir Yardimcisi, Uretim / Ar-Ge Genel Miidir Yardimcisi arkadaslarimiz gorevlerinden ayrilmislar, yeni arkadaslarimiz
yukarida bahsedilen degisimin dnctisi olmuslardir.

Bugin, Beko Elektronik 6 milyon adete yaklasan Uretimiyle Avrupa'nin ikinci biylk TV Gretim sirketi olarak yoluna devam
etmektedir.

2006 yilinda sirketimizin izleyecegi temel stratejileri asagidaki sekilde ifade edebiliriz:

» OEM olarak adlandirilan baska bir marka icin tretim yapma faaliyetlerinin yanisira, Orijinal Tasarim Ureticiligi'nin (ODM)
ve markali satislarin payini artirmak,

e Misterileri icin sadece Uretim degil, tasarimdan Ar-Ge'ye kadar uzanan genis bir yelpazede hizmet vermek,
e Ar-Ge alanindaki atiimlarimizi strdlrerek Urlin kalitemizi ve pazara yeni triin sunma hizimizi daha da iyilestirmek,

e Blylime ve markalasma ile birlikte yeni faaliyet alanlarina yayilmak: ICT olarak adlandirdigimiz enformasyon ve
telekomunikasyon teknolojisi Uriinlerinde, artan trtn cesitliligiyle tiketiciye daha da yakin durmak,

e Yeni cografi alanlarda yayginlasmak: 2006 senesi icinde Uretime gecmesini planladigimiz Rusya TV fabrika yatirimimiz
bu cabamiza en iyi ornektir.

Stratejilerimizden de anlasildigi tizere, Beko Elektronik diinya tiiketici elektronigi sektoriniin blyik sirketlerinden biri olma
yoninde hizla ilerlemektedir.

Sirketimizin 2005 yilindaki konsolide cirosu 1,4 Milyar Euro, Avrupa’daki pazar payi ise %16 seviyesinde gerceklesmistir.

Sirketimizin yurtici piyasadaki kuvvetli konumu 2005 yilinda da 1 Milyon adedi asan satis ve % 33'lik pazar pay! ile devam
etmektedir. Yurtici satislarimiz bir 6nceki yila gére % 4,8 artarak 375 milyon Euro seviyesinde gerceklesmistir.



2004 yilinda Ingiliz ortagimiz Alba Plc ile yiizde 50/50 ortaklik seklinde gerceklestirdigimiz Grundig yatirimimiz, beklenen
yararli sonuclari vermeye baslamistir. Grundig'in 2003 yili sonunda adet bazinda %4’lere gerileyen Almanya pazar payi,
pazarin durgunlastigi 2005 yili sonunda toplamda %9'lara ulasmis ve bu piyasa kosullarinda dahi marka gliciini bizlere
kanitlamistir.

Sirketimiz 2005 yilinda 34.2 Milyon Euro yatirim yapmistir. Bu yatirimlar ile;

e 44 bin m?ilave kapali alan yaratilmis ve kiralik bulunan fiktif, mamul ve malzeme depolari kampts icine dahil edilmistir.
e L CD/PDP yassi TV tretim kapasitesi yillik 750 bin'den 2 milyon adete cikarilmistir.

e Ar-Ge yatirimlari ile 72 yeni TV tasarimi, 65 adaptasyon projesi ve 4 non =TV tasarimi yapilarak triin gami genisletilmistir.
Ayrica, Kalite Sistemleri ve IT yatirimlari ile daha kaliteli, izlenebilir ve kontrol altinda Uretim yapma olanaklari
olusturulmustur.

Diger taraftan, sirketimiz insan kaynaklarina olan yatirimlarina da yon verip, dzellikle Ar-Ge mihendisi sayisini hizla
artirmaktadir.

Sayin hissedarlarimiz ,

Sirketimizin 2005 yili SPK Muhasebe Standartlarina uygun olarak tanzim edilen ve Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. (Member of Pricewaterhouse Coopers) firmasi tarafindan denetlenen mali tablolari faaliyet raporunda yer
alan sekliyle bilgi ve onayiniza sunulmaktadir.

2006 yilinda yeni yatirimlarin devreye girmesi ve alinan tasarruf tedbirlerinin etkilerinin gérilmesi ile birlikte mali neticelerin de
olumlu yonde degisecegini beklemekteyiz.

2005 yilinda bize yardimlari gecen tim kisi ve kuruluslara huzurunuzda tekrar tesekkir eder, 2006 yilinin memleketimiz ve
sirketimiz icin daha iyi ve verimli bir yil olmasi dilegiyle Genel Kurulu saygi ile selamlariz.

Saygilarimla,

Rahmi M. KOC
Yonetim Kurulu Baskani
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ORTAKLIK YAPIMIZ

Ana hissedarlarimiz Koc Holding A.S., Arcelik A.S. ve Beko Ticaret A.S. dir. Sirketimizin %20'si halka acik olup, IMKB ikincil
pazarinda islem gormektedir.

KOC HOLDING EMEKLI VE
YARD. SAND. VAKFI

i 0,
BEKO TICARET AS. %7.45  icex

HALKA ACIK KISIM,

%19.95
KOC HOLDING A.S.
%32.87

ARCELIK AS.

%22.36
2005 senesi icerisinde herhangi bir sermaye artisi gerceklesmemistir.
ORTAKLIK YAPIMIZ (2005)
UNVANI ISTIRAK TUTARI (BIN YTL)  ISTIRAK ORANI (%)

rcelik ALS. 38.910 22.36

Koc Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi 12.968 7.45

Diger 8.594 4.95
Toplam 174.000 100

08



SATIS RAKAMLARI VE VERIMLILIK

2005 yilinda toplam TV satisimiz, 5.444.368 adet olarak gerceklesmistir. Adet bazinda ihracatimiz satislarimizin % 81'ini
olusturmaktadir. Son 2 yilin satis adetleri Griin bazinda asagida verilmistir.

SATIS ADETLERI

ADET 2005 2004 DEGISIM %

Uretimde analog teknolojiden (CRT) digital teknolojiye (LCD, PDP) gecis siirecimizin etkisiyle satis adetlerimizde bir miktar
gerileme yasanmistir. Ancak cirodaki artis devam etmistir.

Uretim hatlarimizda dretilen bir TV icin harcanan iscilik saati 2004 yilinda 0,87 adam saat/TV iken, 2005 yilinda 0,75 adam
saat/TV olarak gerceklesmistir. Sirketimiz icerisinde halihazirda ylritilmekte olan kalite odakli projeler ile hem bu seviyeyi
daha asagiya cekmeyi hem de Uretimde sifir hata seviyesine ulasmayi hedeflemekteyiz.

Degisen Dunya Buyuyen BEKO

Ihracatinin cok biyiik kismini Avrupa kitasina gerceklestiren Beko Elektronik bugiin Avrupa’nin en buyiik ikinci TV Greticisi
konumundadir. Sirketimiz cagdas ve esnek tretim teknolojileri, glicli pazarlama ve dagitim agi ile yazilim ve tasarimdaki
glicli Ar-Ge kadrosuyla cok degisik profildeki misteri portfoyiine artan cesitlilik ve kalitede Uriinler sunmaktadir. Beko
Elektronik, bircok Ginld markaya diinya dlceginde Uretimden, endistriyel ve elektronik tasarima kadar uzanan bir yelpazede
hizmet sunarken blinyesinde bulunan markalarin basarili yonetim stratejileriyle de blylime stratejisini desteklemektedir.
2000'in basinda % 3’ler civarinda olan Avrupa pazar payimiz buglin %16’lar seviyesine ulasmis durumdadir.

PAZAR PAYI GELISIMI

Sirketimiz artan rekabete ragmen yurticinde yillardir siirdirdigi gicli konumunu 2005 yilinda da % 33'lik pazar payiyla
korumustur.

2005 yili sektorimizde oldugu kadar sirketimiz icin de bir duraksama yili olmustur. Blylme stratejimizin en onemli itici
glicli konumunda olan ihracattaki pazar payimiz, yurtici pazar payimiz ile beraber bir miktar gerilemistir. ihrac triinlerimizin
yaklasik % 99'luk boliminl Avrupa kitasina yaptigimiz satislar olusturmaktadir. 2004 yili sonunda % 20 olan Avrupa pazar
payimiz 2005 yili sonunda % 16 seviyesinde gerceklesmistir. Son ¢ yilin pazar payi gelisimleri asagida verilmistir.

PAZAR PAYI GELISIMI
MAMUL 2005 2004 2003
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URUNLER

Dijital Alanda Artan Uriin ve Modeller

Gorintd teknolojilerindeki cok hizli degisimin sonucu olarak tiketici egilim ve isteklerinde gérilen cesitlilikler sektérimizin
en belirgin 6zelliklerinden birisidir. Sirketimiz 2005 yili sonu itibariyle 8,5 milyon adet/TV'ye varan yillik Uretim kapasitesiyle 6lcek
avantajini kullanirken, giicli teknolojik tretim ve Ar-Ge altyapisiyla da cok degisik Uriin ve modeli misterilerinin kullanimina
sunabilmektedir.

Sektordeki Urilnlerin, yayinciliga paralel olarak teknolojide analogdan dijitale, goriinti cihazlarinda da tipten panele hizla gecis
yaptigi bir sirecte, Beko Elektronik dijital caga uygun Urtnlerini cesitlendirip zenginlestirmektedir. Analog TV, LCD TV,
Plazma TV, Dijital TV, PC, Notebook, Monitor, Server, Handset, STB, mizik ve video calarlar, ev sinema sistemleri ve elektronik
yazarkasalar Urlin yelpazemizi olusturmaktadir. 2005 yilindan dnce miisterilerimize sunmaya basladigimiz dijital yayinciliga yonelik
trlnleri 2005 yilinda hem model hem seri bazinda cesitlendirip gelistirdik. Daha dnceki yillarda oldugu gibi bu yil da model sayimizi
arttirarak 68 yeni model Urini misterilerimizin kullanimina sunduk. Konvansiyonel TV model sayimiz 175’e, LCD ve Plazma
TV'deki model sayimiz ise 77'ye ulasmistir. Bunlarin yaninda “Karma Uriinler “ olarak adlandirilan CRT-DVD combo, LCD-DVD
combo gibi yeni nesil Urtinlerde triin gamimiz icinde yer almistir. 2005 yilinda 48 adet TV-disi Uriin modelimiz bulunmaktadir.

Gelisen ICT béliimiimiizde de tirin sayimizda cok hizli artislar gériilmistiir. Uriin sayilarinda saglanan artis, ciroya da ayni sekilde
yansimaktadir. 2005 yilinda 139 milyon $ ciro saglayan bu karli is kolunda gelecek yillarda katlamali biyiimeler beklenmektedir.

Pompa yazar kasa, cep telefonu gibi yeni is alanlarinda da trlinlerimiz pazara sunulmustur.

YATIRIMLARIMIZ

Kapasite Yatirimlari:

Sirketimiz, 2005 yilinda da yatirimlarina devam ederek 34,2 milyon Euro yatirim gerceklestirmistir. Konvansiyonel TV disinda yeni
urtnlerimize yonelik eklenen Gretim bantlarimiz ile 2005 yilinda LCD ve Plazma TV Uretim kapasiteleri 2 milyon adet/yil’a
cikaritmistir. Ayrica 44.000 m”lik yeni Elektronik fabrika insaati devreye alinmistir. Kapasitemizin son iki yillik degisimi ve son
Uc yillik yatirim miktarlarimiz asagidaki gibidir.

2004 LeD ve PDP 2005 LCD ve PDP

Kapasite 9% Kapasite 24%

CRT CRT
91% 76%



Yillar Itibariyle Yatirimlarimiz

Milyon €
70

59,9

60

50

40 - 34,2

30 - 24,9

20 +

2003 2004 2005

Yurtdisi Yatirimlari:

2005 yilinda bir diinya sirketi olmak ve piyasa payimizi arttirmak stratejimizle bagdasan Rusya'da fabrika kurma calismalarina basladik.
2006 yili son ceyreginde tamamlanacagini planladigimiz yatirmimiz yilda 700.000 adet TV Uretim kapasitesine ulasacaktir. Rusya'nin
Vladimir bolgesinde 10.000 m? kapali alana kurulacak olan fabrikamizda agirlikli CRT ve LCD TV Uretimi yapilacak olup, iki yilda pazar
payimizin % 10'un Usttine cikarilmasi hedeflenmektedir. Beylikdiizl fabrikamizda bulunan bir adet tretim hattimiz Rusya yatirmimiza
kaydirilmaktadir.

Moskova yakinlarinda kurulmakta olan bu tesisin, ikinci yilinda Sirket cirosuna 100 milyon $'in Ustiinde ciro katkisi yaratmasini
hedefliyoruz. Agirligi kendi markalarimizi iceren satislardan olusacak bu ciro ile ihracat karliligina da ilave katki saglanacaktir.
10 yilicinde Avrupa pazari buylkligiine erismesi beklenen Rusya ve CIS ilkelerinde baslatilan bu yatirim, penetrasyonun nispeten
duslk, karliigin nispeten yiksek oldugu bu bélgede yapilan ilk yatirim hamlesi niteligindedir.

Sektorde dikey entegrasyonun ciddi sekilde giindeme geldigi 2005 yilindan dersler cikaran Sirketimiz, dnemli komponent Ureticileri
ile stratejik isbirligi olanaklarini degerlendirip, glindemini olusturmaktadir.

GUCLU AR-GE

Tlketici elektroniginde hakim olan trend, analog teknolojilerin hizla sayisal teknolojilere donismesi sirecidir. Beko Elektronik,
analog teknolojilerde hem donanim hem de yazilimda kendi Urinlerini yarattigi bir glice ulasirken, sayisal teknolojilerde de
altyapisint hizla olusturmus, Urinlerinde kullandigi yazilimlar ve Uriin olarak ayrica satisa sunulabilecek yazilimlar Gretme
kapasitesine ulasmis durumdadir.

Genc ve dinamik Ar-Ge kadromuz en dnemli Ustiinligimiz olan yazilim glciyle hizli, misteri isteklerine uygun, stratejik ve
maliyet avantajli Urlinleri ortaya cikarmak, gelistirmek ve zamaninda pazara sunabilmek icin calismaktadir.

Ar-Ge Yatirimlari:

Ar-Ge faaliyetlerimiz Uc ana merkezde 200°U askin genc ve dinamik mihendisle strdirilmektedir.
Ar-Ge merkezlerimiz;

* Beylikdiizu, Istanbul
*lzmir
*Nirnberg, Almanya

Beylikdiizi tesislerimiz biinyesinde faaliyet gosteren Ar-Ge departmanimiz; mekanik, elektronik donanim ve yazilim tasarimi
olarak Uc ana dalda faaliyetlerini stirdirmekte, konvansiyonel TV, LCD/Plazma TV, STB, DVD/HD - R/W tasarimlari ve musteri
ozel isteklerine yonelik calismalarini gerceklestirmektedir.

Izmir'de kurulu Ar-Ge departmanimiz, 6zellikle dijital (iriin gelistirme, tasarim ve yazilim calismalarina odaklanmis durumdadir.

Nirnberg, Almanya’'da Grundig blinyesinde faaliyetlerini siirdiiren AR-GE bolimimiz ise, elektronik, analog ve sayisal tasarim
konularinda calismalarini siirdiirmektedir.
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KALITE YOLCULUGUMUZ:
URETIM KALITESI - URUN KALITESI - VERIMLILIK

Sireklilyilestirmeyi sirket politikasi olarak benimseyen Beko Elektronik, 2005 yilinda da tretim ve kalite streclerini mikemmelige
tasiyacak, misteri memnuniyetini beklentilerinin Ustiinde karsilayacak, cevreye ve topluma duyarli iyilestirme ve uygulamalar
konusunda 6nemli adimlar atmistir.

2005 yili icerisinde Uretim calisanlari tarafindan verimlilik, kalite, maliyet ve is givenligi konularinda gerceklestirilen 570 adet
Kaizen calismasi sirkete 6nemli 6lclide potansiyel ve net getiri saglamistir.

Sirketimizin temel politikasi “Topyekin Mikemmellesme ve Sirekli Gelisme“dir. Temel politikanin uygulanmasinda esas tim
calisanlarin katilimi ile misteri istek ve beklentilerini en Ust diizeyde saglayacak Urln ve hizmetleri planlamak, gelistirmek,
Uretmek ve en kisa siirede pazara sunmaktir. Kalite ve glvenilirlik, misterilerimizle uzun vadeli ve basarili bir isbirligi icin gerekli
sartlardir.

Sirketimizin tim faaliyetleri ISO 9001:2000 Standardina uygun Kalite Yonetim Sistemi tarafindan glivence altindadir ve strekliligi
saglanmaktadir.

Beko Elektronik tarafindan gelistirilen ve dretilen bitin drin ve hizmetlerin kalitesi, glvenilirligi, ilgili tim yasal mevzuatlara
uyum ve musteri memnuniyeti birinci derecede dnem tasir. Bu husus sirket yonetimi ile birlikte, tim calisanlar tarafindan
desteklenmektedir.

Kalite calismalarimiz sadece tretim ile sinirli degildir. Beko Elektronik tim sireclerinde kalite anlayisini yerlestirmis durumdadir.
2005 yili icerisinde musteri talebinden trinin misteriye teslimine kadar olan bitln strecleri diizenleyen ve bu siirec icerisindeki
tiim gereklilikleri karsilayan ingiliz Perakendeciler Birligi (British Retail Consortium - BRC) Standardina uygun yapi olusturularak,
yapilan denetim sonucunda BRC Standardi ve belgesi alinmistir.

Uretim alani ve sektériimiize ait bitiin ydnetim sistemleri kurulmus olup bu sistemler ulusal ve uluslararasi bagimsiz denetci
kuruluslar tarafindan denetlenerek belgelendirilmistir. Bu kuruluslar tarafindan yapilan periyodik ara denetimlerle sistemin
strekliligi kontrol altinda tutulmakta olup ilgili sistem belgelerinin sirekliligi saglanmaktadir.

SERTIFIKALARIMIZ

1983 yili - Kalite Cemberleri egitimi ve uygulamalarin baslatilmasi

1989 yili - 1ISO 92001 calismalarinin baslatilmasi

1991 yili - 1ISO 9001 Kalite Sistemi Belgesi - SGS Yarsley

1992 yili - ISO 9001 Kalite Sistemi Belgesi - TSE

1993 yili - BS 7750 Cevre Yonetim Sistemi calismalarinin baslatilmasi

1994 yili - SGS Yarsley - BS 7750 Cevre Yénetim Sistemi Belgesi ve Green Dove (Yesil Guivercin) Odiiliini Turkiye'de tim sektorlerde
ilk, Dinyada kendi sektériinde itk alan kurulus

1995 yili - TSE - 1SO 14001 Cevre Yonetim Sistemi Belgesini Tirkiye'de ilk alan kurulus

1997 yili - SGS Yarsley tarafindan BS 7750 Belgesi ISO 14001 Belgesine dénustirildd.

1999 yili - TUSIAD-KalDer Kalite Basari Odiili

1999 yili - 1SO Cevre Biiytik Odiili

1999 yili- Isci Sagligi ve Is Givenligi (ISIG) Yénetim Sistemi Standardi calismalari baslatildi. ISIG Politikamiz olusturuldu
(OHSAH 18001).

2001 yili - 1SO 9000:2000 Kalite Yonetim Sistemi Belgesi - SGS Yarsley ve TSE

2007 yili - AQAP-110 Endustriyel Kalite Glvence Belgesi - Milli Savunma Bakanligi

2001 yili - TPM Miitkemmelik Odiilii

2003 yili - OHSAS 18001 Is Saglig is Giivenligi Sistemi Belgesi - SGS Yarsley ve TSE

2004 yili - SAB000 Sosyal Sorumluluk Sistemi ve Belgesi - SGS Yarsley

2005 yili - BS7799 Bilgi Guvenligi Yonetim Sistemi ve Belgesi - SGS Yarsley

2005 yili - BRC (British Retail Consortium] Standardi ve Belgesi



T
BN e
ODULLERIMIz

RED DOT

Sirketimizin gectigimiz yil portféyline dahil ettigi Grundig markasi
icin 6zel olarak tasarladigi Grundig Vision 26 LCD TV, endistriyel
tasarim alaninda dinyanin en prestijli 6dillerinden “Red Dot” Tasarim
0duld'n ald.

Beko Elektronik Endistriyel Tasarim Bélimi tarafindan dizayn edilen
Grundig Vision 26 LCD TV; yarim asirdir diinyaca Unld markalarinin
boy gosterdigi ve bu yil 36 tlkeden farkli triin kategorilerinde toplam
1.857 tasarimin yaristigi Red Dot Design Award'da, teknolojiyi, 6zglinlik
ve zarafetle biutlnlestiren dizayni ile bu blyik ddile layik goruldi.
Tasarimimiz, 1 yil boyunca Enstiti merkezindeki diinyanin en biytik
cagdas tasarim muzesi “Red Dot Design Museum”da sergilenecek.

WHAT HI-FI

ingiltere’de yayinlanan en 8nemli Tiiketici Elektronigi dergilerinden
biri olan WHAT HI-FI dergisi yilin en iyi PVR 6dilind; sirketimiz G
tretimi olan A1P kodlu Griinimuze vermistir. SR e i

ISTIRAKLERIMIZ

ORTAKLIK UNVANI FAALIYET KONUSU ISTIRAK TUTARI (BIN YTL) ISTIRAK ORANI

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARIMIZ

ISTIRAKLERIMIZ

KONSOLIDASYONA TABI ORTAKLIKLARIMIZ

2005 yilinda Hollanda'da Bekodutch B.V. adli sermayesinin tamami Beko Elektronik’e ait bir sirket kurulmustur. % 1.43 oranla
istirak ettigimiz Entek Elektrik Uretim A.S. hisse senetleri 2.073.500 EUR bedelle Mogaz Petrol Gazlari A.S.'ne satilmistir.
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GRUNDIG

Markalasma ve marka yonetimi sirketimizin diinyanin sayili tiketici elektronigi sirketlerinden biri olma hedefine ulasmasindaki
en dnemli stratejisidir. Avrupa ve dinya olceginde taninan Grundig markasini yeniden konumlandirmak ve dncelikle Avrupa, daha
sonra tim diinyada yaygin bir global marka olarak kullanimini saglamak blyime stratejimizin en glicli noktasini olusturmaktadir.
2004 yilinda Grundig markasinin yaninda, cesitli Avrupa tlkelerinde bulunan Grundig satis ve satis sonrasi servis organizasyonlart,
Ar-Ge ve Almanya stoklari da satin alinmistir.

Ingiliz ortagimiz Alba Plc ile yiizde 50-50 ortaklik ile satin aldi§imiz Grundig, ortakligimiza devroldugu Mayis 2004 tarihinden bu
yana uygulanan yeni pazarlama, marka konumlama ve dagitim stratejileri ile Almanya’daki pazar payini %4,7'den (Mayis 2004),

% 9'lar (Aralik 2005) seviyesine tasimistir. Bu durumuyla Grundig Avrupa’nin en biyiik pazarlarindan biri olan Almanya'da ikinci
blyuk TV markasi konumuna ulasmistir.

GRUNDIG ALMANYA CRT PAZAR PAYI (Adetsel)
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Sirketin satin alinmasindan sonra yeni satis stratejileri hemen devreye
alinmistir. 2004 yazinin sonunda Almanya satis organizasyonu yeniden
diizenlenmis, Avrupa'nin cesitli Ulkelerinde yerlesik uluslararasi satis
teskilatlarinin yeniden yapilandirilmasina hiz verilmistir. Bunun yaninda
lojistik iyilestirme calismalari es zamanli olarak yiritilmis ve bu konuda
akademik cevrelerden de yardimlar alinmistir. Yeni olusturulan iletisim

stratejisiyle Grundig pazarlama ve marka konumlandirma calismalari
desteklenmistir.

Yeni pazarlama ve dagitim stratejilerinin uygulanmasi ve triin sunumunda
daha yenilikci ve son trendlerin izlendigi bir yapinin kurulmasi ile Grundig'in
pazar payl Almanya ve tim Avrupa‘da hizla tirmanisa gecmis durumdadir.

Beko Elektronik sahip oldugu markalar ile biyime stratejisini
sekillendirirken, 6zellikle Grundig markasini kullanarak oncelikle Avrupa’da
tiketici elektronigindeki orta ve lst segmentte s6z sahibi olmayi, daha
sonra tim diinya capinda bu markayi yoneterek genis bir Griin yelpazesinde
tiketiciye ulasmayi hedeflemektedir. 2006 senesinde ve sonrasinda,
Grundig'in ciro, faaliyet ve net karlilk anlaminda sirketimize artan oranlarda
katma deger yaratmasini bekliyoruz.




DIGER URUNLERIMiZ
BILGI VE ILETISIM TEKNOLOJILERI (ICT)

Beko Elektronik biinyesinde Eylil 2002'de calismalarina baslayan Beko ICT Uriin Grubu Direktsrligii'niin misyonu, Bilgi ve iletisim
Urinleri sektorindeki degisiklikleri hizla uygulamaya gecirip, teknoloji Uriinlerinin Ureticiden tiketiciye en etkin ve glvenilir
yollarla ulasmasini saglamaktir. Amacimiz 2,5 milyar USD hacmindeki yurtici IT piyasasinda onemli oyunculardan biri olmaktir.

Degisen diinya’'da, elektronikteki degisimleri hizli bir sekilde rahat, glvenilir Grlinlere ve hizmetlere donUstlrerek ve musteri
beklentilerini asarak sunmayi misyon edinen Beko Elektronik, ICT sektoriinde de ayni anlayis icinde teknoloji trlinlerinin treticiden
tiketiciye en etkin ve glivenilir yollarla ulasmasini saglamaktadir. Sirketimiz genis urlin yelpazesini rekabetci fiyatlarla misterilerine
sunmayi ve sadece satis aninda degil, satis sonrasinda da kaliteli hizmet vermeyi prensip edinmistir. Hedefi; ylizde yiz musteri
memnuniyeti saglayarak musterileri, bayileri ve tedarikcileri icin guvenirlilik, stireklilik ve sayginlik simgesi olmaktir.

Koc Grubuna ait markalarla tretim ve satisini yaptigi Beko, Arcelik ve Keysmart markali PC, Laptop, Monitor, Dijital Fotograf
Makinesi, PDA, Memory Stick, UPS gibi drlinlerin yanisira diinyanin énde gelen ICT triin markalarinin da Tirkiye distribitérligini
yapan Beko Elektronik, ICT rinlerinden 2005 yili sonunda 139 milyon USD satis cirosu gerceklestirmistir. 2006 yili sonunda ise
164 milyon USD satis cirosu hedeflenmektedir.

Dagitim kanali yapisi; kendi markasiyla olusturmaya basladigi franchising modeline dayali Keysmart tabelali bayiler, sektorde
aktif olan tabelasiz bayiler, perakende zincirlerive hipermarketlerden olusmustur. 2005 yili sonu itibariyle ICT Grilnleri satis kanali
133 adet Keysmart tabelali bayi, 620 adet tabelasiz bayi, zincir elektronik marketler ve kurumsal kanaldan olusmaktadir.
2006 yili sonunda ise Keysmart tabelali bayi sayisinin 200'e, tabelasiz bayi sayisinin 900'e ulasmasi hedeflenmektedir.

CALISANLARIMIZ, SOSYAL BILINC VE CEVRE

2005 yili konsolide ortalama calisan sayimiz 4.054 kisidir. Bunun Isyerimizde MESS ile T. Metal Is Sendikasi arasinda
1.077'si beyaz yaka, 2.977'si de mavi yakali calisanlarimizdan 12/11/2004 tarihinde imzalanan ve Eylil 2004-Agustos 2006
olusmaktadir. donemini kapsayan Toplu Is Sdzlesmesi hikimleri

4500 uygulanmaktadir.

4.159 4.054

Sirketimiz calisanlarina Kampls icinde sosyal olanaklar
3500 | saglanmaktadir. Bazi test ve tahlillerin yapildigr Saglik
3.087 Hizmetleri Birimi, calisanlarin mesai saatleri icinde dis
tedavilerini gerceklestirebilecekleri Dis Unitesi, 70 cocuk
2500 3.154 2977 kapasiteli Kresi ve icerisinde Divan Pub ve Divan Cafe'nin
hizmet verdigi kafeteryamiz ve icerisinde bayan ve erkek
2622 kuaford, cicekci, bijuteri, terzi, kuru temizleme ve lostra
salonunun bulundugu carsimiz hem ihtiyaclari karsilamayi
hem de calisanlarimizin motivasyonunu arttirmayi
hedeflemektedir.

1500

500 |

465 1.005 1.077 Beko Elektronik OHSAS 18001 i‘s Sagligi ve Givenligi Yonetim
Sistemi Sertifikasi'ni sektorde TSE'den ve SGS Yarsley'den
2003 2004 2005 alanilk firma durumundadir. Sirketimiz, fabrikamizda “sifir
is kazas!” hedefiyle uzun yillardir uygulamakta oldugumuz
isci sagligr ve is givenligi faaliyetlerimiz icin iki kurulus
tarafindan belgelendirilmistir. Sirketimiz ayrica SA8000
Sosyal sorumluluk standardina uygun yapi olusturmus ve
2003 2004 2005 SGS Yarsley tarafindan yapilan denetim sonucunda SA8000
‘ 227 ‘ 296 ‘ 34 ‘ Sosyal Sorumluk Uygunluk belgesi almistir.

[OBeyaz Yaka Mavi Yaka

Kisi Bagl Ciro (Bin<€)
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KURUMSAL YONETIM ILKELERI

UYUM RAPORU

KURUMSAL YONETIM iILKELERINE UYUM BEYANI

SPK tarafindan 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili kararti ile kabul edilen ve Temmuz 2003'de kamuya aciklanmis olan "Kurumsal
Yonetim Ilkeleri'nin uygulanmasi ve hayata gecirilmesi; 6zellikle halka acik sirketlerin kredibilitesi ve finansman imkanlari acisindan
o6nem arz etmektedir. Kurumsal yonetim kalitesini ortaya cikaran s6z konusu ilkeler sirketimiz tarafindan benimsenmis olup,
uygulanmaktadir.

SPK'nin 10.12.2004 tarih ve 48/1588 sayili toplanti karari geregince, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) islem géren
sirketlerin 2004 yilina iliskin faaliyet raporlarindan baslamak Uzere, faaliyet raporlarinda ve internet sitelerinde s6z konusu
Kurumsal Yonetim ilkeleri'ne uyumuyla ilgili beyanlarina yer vermeleri uygun gorilmistiir. Buna gére Beko Elektronik A.S.
2005 Faaliyet Raporu'na da asagidaki ilkelere uyum konusundaki bilgileri eklemistir.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI
1. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sirketimizde Finansman Departmani biinyesinde bir Yatirimer lliskiler Masasi bulunmakta, Mali Islerden sorumlu Genel Miidiir
Yardimciligina bagli Finansman Yoneticiligi sirketin pay sahipligi, pay sahipleri ve potansiyel yatirimcilar ile ilgili iliskilerini
yurlitmektedir.

Asagida bu birimden sorumlu kisiler ve gorevleri belirtilmektedir;

Tamer SOYUPAK CFO
0212872 20 00 - 4000
tamer.soyupak(@beko.com.tr

Murat ARGUN  Finansman Yoneticisi
0212 872 20 00 - 4300
murat.argun(dbeko.com.tr

2005 yiinda sirket hakkinda cok sayida pay sahibinin istek ve islemleri yerine getirilmistir. Bunun yaninda cok miktarda yerli ve
yabanci araci kurum ve fon temsilcileri ile toplanti yapilarak, aracilarin sirketimiz hakkinda bilgilendirilmesi saglanmistir. Sene
icinde Koc Yatirim organizasyonu icerisinde gerceklestirdigimiz yatirimci iliskiler toplantisina yaklasik 20 adet araci kurum ve fon
yoneticisi katilmis ve sirket tst yonetimi sunumlarini gerceklestirmistir.

2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerinin sirket merkezinde yurdtilen islemleri disinda, 2005 yilinda bilgi amacli sirketimize basvuran araci kurum, fonlar
ve bireysel yatirimcinin toplam sayisi 50 civarindadir. Internet sitemizde sirketimizle ilgili Snemli haberler yer almaktadir. Bunun
yaninda icerigini yeniden diizenleyerek 2005 yili basinda yayina alinan sitemizde yer alan yeni yatirimcr iliskiler sayfalarinda sirket
ile ilgili 6zel durum aciklamalari da yer almaktadir. Sirketimize 6zel denetci atanmasina yonelik bir talep gelmemistir. Ana
sozlesmemizde de bu yonde bir madde bulunmamaktadir.

3. Genel Kurul Bilgileri

2004 yil sonuclarinin ibra edildigi Genel Kurulumuz 08 Nisan 2005 tarihinde Istanbul Divan Oteli, Elmadag adresinde gerceklestirilmistir.
Toplantimiz hazirun cetvelinde belirtildigi gibi cogunlukla toplanmis, cesitli bireysel pay sahipleri ve basin mensuplari da toplantimiza
ilgi gostermislerdir. Genel Kurul'umuz tarih, yer ve glindemi tim yurt sathinda yaygin iki gazete, ticaret sicil gazetesi ve tzel
durum aciklamalari ile kamuoyuna duyurulmus, 2004 yilina ait Faaliyet Raporu Genel Kurul'dan 15 glin dnce sirket merkezinde
pay sahiplerinin incelemesine acilmistir. Genel Kurul toplantisi sirasinda pay sahiplerinden sirketin faaliyet ve planlarina iliskin
sorular sorulmus bu sorulara sirket Ust yonetimi cevap vermistir. Genel Kurul sirasinda pay sahiplerinden herhangi bir 6neri
gelmemistir. Onemli tutarda malvarligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi kararlar ile ilgili yetki ana s6zlesmemize gére Genel Kurul
tarafindan Yonetim Kurul'una verilmektedir.

4. Oy Haklari ve Azinlik Haklar

Sirketimiz sahipligi ile ilgili imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir. Sirketimiz ortaklarindan Arcelik A.S ve Beko Ticaret A.S'de Koc
Holding A.S. istiraki bulunmaktadir. Koc Holding A.S'de ortaklarimizdandir. Azinlik paylari direk veya vekiller araciligiyla Genel
Kurul'da temsil edilebilmektedir. Sirket birikimli oy kullanma yontemine yer vermemektedir. Hakim ortaklarin orani toplam
paylarin %80'i civarindadir.



5. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Kar dagitim politikasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaatleri arasinda tutarli bir politika izlenmektedir. Yasal
dizenlemelerde bir degisiklik olmaz ve yillik olagan yatirimlar disinda biyik capli yatirimlar yapilmaz ise, Yonetim Kurulu tarafindan
Genel Kurul onayina sunulacak kar payi tutarlarinin uzun vadeli ortalamasinin, Sirketimiz yillik dagitilabilir karinin %50°sinden
az olmamasi hedeflenmektedir. Karin dagitimi SPK tebliglerine istinaden nakden veya bedelsiz hisse seklinde olabilecektir.

Sirket karina katilim konusunda ana sozlesmemizde imtiyaz bulunmamaktadir.
Sirketimiz ana sozlesmesinde kar payi avansi dagitilabilecegi hakkinda hikiim bulunmaktadir.
6. Paylarin Devri

Sirket ana sozlesmesinde pay devrini kisitlayan hikimler bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

7. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Halka acik olan sirketimizin bilgilendirme politikalari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Kanun ve Tebligleri cercevesinde
gerceklestirilmektedir.

8. Ozel Durum Aciklamalari

Sirketimiz 2005 yilinda 24 adet 6zel durum aciklamasi yapmistir.

9. Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Sirketimiz Internet sitesi www.bekoelektronik.com.tr adresinde hizmet vermektedir. Internet sitemiz giincellenerek SPK Kurumsal
Yonetim Ilkeleri Il. Bolim madde 1.11.5te sayilan bilgilere yer verilmistir.

10. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi

Sirketin gercek kisi nihai hakim pay sahibi/sahipleri dolayli ve karsilikli istirak iliskilerinden arindiritmak suretiyle kamuya
duyurulmustur. 2004 yili ve daha 6nce yapilan bedelli sermaye artirimlarimizda SPK tarafindan istenen izahnamelerimizde bu
bilgiler yer almaktadir. S6z konusu izahnameler sirket merkezinde ve internet sitemizde incelemeye acilmistir.

11. Iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Midir ve Genel Midur Yardimcilari ile imza yetkili midir pozisyonunda calisan
elemanlari Ticaret Siciline kayitlidir ve ilgili Yonetim Kurulu kararlari 8zel durum aciklamasi ile IMKB ve SPK araciligiyla kamuya
duyurulmustur. Bunun yaninda sirketin Yatirimei Iliskiler sorumlulari da ayrica IMKB'ye bildirilmis, ve sirket internet sitesinde
aciklanmistir.

BOLUM 11l - MENFAAT SAHIPLERI

12. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimizde calisan mavi yakalilarin énemli bélimi sendikalidir. Blinyemizde, calisanlarimizin bagli oldugu sendikaya ait bir
calisma ofisi ve sendika temsilcisi bulunmaktadir. Boyle bir yapinin olusu calisanlarimizla yonetimin ve isverenin daha saglikli,
hizli ve etkin bir sekilde, her iki tarafinda isteklerinin bir orta noktada bulusacak bicimde ylrimesini saglamaktadir.
Tedarikcilerimizle de etkin tretim yaklasimiyla her kademede cok yakin bir isbirligi icinde calismalar yiritilmekte ve var olan
sistemin daha etkin ylritilmesi icin tedarikcilerden alinan geribildirimler sirketin karar sirecine yansitilmaktadir. Pay sahiplerimiz
icin olusturdugumuz Yatirimci Iliskiler Masasi pay sahiplerinin soru ve sorunlari ile ilgilenmekte ve en kisa siirede coziimler
uretilmektedir. Seffaflik yaklasimi ve Sermaye Piyasasi kurallari cercevesinde kamuoyu bilgilendirmeleri en acil ve detayli bicimde
yapilmaktadir.

13. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Ic stireclerimiz menfaat sahiplerinin sorunlari ve énerileri ile ilgili geribildirimlerini karar mekanizmalarimiza yansitacak sekilde
olusturulmustur.
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14, insan Kaynaklari Politikasi

insan kaynaklari politikalarimiz bagli bulunulan Koc Grubu ile paralel olarak yiiriitilmektedir. Misyonumuz, etkin ve verimli insan
kaynaklari uygulamalarimiz ile, Ko¢ Toplulugu degerlerine bagli ve Beko'lu olmaktan gurur duyan calisanlarimizi, motive edecek
bir calisma ortami yaratmak olarak belirlenmistir. Burada kullanilan stratejiler;

Sirketimize rekabet avantaji getirecek calisanlari istihdam etmek,

Kisisel gelisim ve stirekli 6grenme ortami yaratmak,

Performans ve yetkinliklere dayali topluluk ici kariyer olanaklari olusturmak,
Degisim ve gelisim odakli kurum kiltird yaratmaktir.

15. Miisteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Uriinlerimizin pazarlanmasi, satisi ve satis sonrasi hizmetleri biitiinsel bir kalite anlayisi icerisinde sifir tiretim hata hedefi
gudilerek ve musteri memnuniyetinin en Ust seviyeye cikarilmasi dogrultusunda yiritilmektedir. Misteri sorunlarinin Gretim
slirecinde cozilmesiicin ilgili bélimlerden elemanlarimizin katilimiyla olusturulan proje ekipleri sikayetlerin hem en kisa sirede
c6ziml hem de olasi hatalarin 6niine gecilebilmesi amaciyla calismalarini stirdirmektedir.

16. Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz, cevreye sifir zarar verecek Uretim siirec ve teknolojilerini kullanma politikalarini biinyesinde olusturmus durumdadir.
Bununla ilgili Cevre Is Sagligi ve Isci Giivenligi politikalarimiz sirketimizin internet sitesinde yer almaktadir. Bunun yaninda faaliyet
gosterilen bolgede cevre diizenlemeleri, bolge halkiyla yakinlik ve sosyal aktiviteler yiridtme sosyal sorumluluklarimizin birer
ornegini teskil etmektedir. Sirketimiz aleyhine acilmis cevre ile ilgili bir dava veya sikayet bulunmamaktadir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

17. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim Kurulumuz bir baskan, bir baskan vekili ve tc Uye olmak lizere bes kisiden olusmaktadir. Sirketimiz, bagli bulundugumuz
Koc Holding biinyesindeki Dayanikli Tiiketim ve Insaat Grubu icerisinde yer almaktadir. Dayanikli Tiketim ve Insaat Grup baskani
Yonetim Kurulumuzda baskan vekili olarak gorev yapmaktadir. Ayrica Sirket Genel Midiri de Yonetim Kurulu Uyesidir. Bu anlamda
Icradan sorumlu Yonetim Kurulu tyeleri vardir. Yénetim Kurulumuzda bagimsiz tiye bulunmamaktadir. Yénetim Kurulu Baskanimiz
Sn. Rahmi M. KOC sirketimizin ve grubumuzun ana ortaklarindan birisidir. Diger Yonetim Kurulu Uyeleri ise halen ya da daha
énceden Kog Grubu bilinyesinde calismis ve/veya ortaklik iliskisi bulunan kisilerden olusmaktadir. Yonetim Kurulu tyeleri sirket
disindaki diger grup sirketleri yonetim kurullarinda da gérev alabilmektedirler.

18. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Ana sézlesmede de vurgulandigi gibi sirket Yonetim Kurulu tyeleri yiksek 6grenim gérmus, uzun yillar boyunca kamu ve/veya
6zel sektdrde tecribe birikimi kazanmis, yoneticilik tecribesi bulunan, sektorel konulara hakim kisilerden olusmaktadir.

19. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketin misyon/vizyonu sirket Ust diizey yoneticileri tarafindan cogunlukla basin araciligiyla kamuya aciklanmaktadir. Sirket
misyon ve vizyonu gerek yapilan strateji toplantilari gerekse diger sirket ici iletisim araclari vasitasiyla sirket calisanlarinin da
katildigi siireclerden sonra sirketin tst diizey yoneticileri tarafindan olusturulur. S6z konusu vizyon ve misyon ile stratejik hedeflerin
olusturulmasindaki her asamada Yonetim Kurulu tyeleri basta icraci Yonetim Kurulu Uyesi olmak Uzere bilgilendirilir. Bu hedefler
daha once belirlenmis performans olcltleri ile periyodik olarak olcillr ve gézden gecirilir. Cok sayida olciit ayliktan yilliga degisik
periyotlarda gozden gecirilir.

20. Risk Yénetim ve ic Kontrol Mekanizmasi

Sirket biinyesinde bir ic kontrol departmani kurulmus ve bu bolim ile téim i¢ slirecler risk ve etkinlik baglaminda degerlendirmeye
baslanmistir. Bu denetim raporlari tst yonetime sunulmaktadir. Ayrica sirket Ko¢ Holding denetcileri tarafindan periyodik olarak
denetlenmektedir. Bu denetimler sonucu olusturulan raporlar Yonetim Kurulu Uyelerine sunulmaktadir.

21. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Sirketin Yonetim Kurulu Uyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina sirket esas sozlesmesinde ve imza sirkilerinde acikca
yer verilmektedir.



22. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu toplantilarinda glindem sirket faaliyetlerinin degerlendirilmesi ile sirketin ihtiyaclarina gore belirlenmektedir.
Bu konuda olusturulmus cagri mekanizmalari ve sekretarya hizmetleri bulunmaktadir. Yonetim Kurulu toplantilarinda her goris
seslendirilebilir ve bunlarin kaydi tutulur. Toplanti notlari tim ilgili birim ve bireylere dagitilir. Karsi goris ve oylarda toplanti
notlarina yansitilir.

23. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri sirketle islem yapmamakta ve herhangi bir rekabetci olusumun icinde yer almamaktadirlar.

24, Etik Kurallar

insan kaynaklari uygulamalari ve Koc Holding calisma kurallari icerisinde uygulanan sirket etik kurallari bulunmaktadir. Bu
kurallar daha once kamuya duyurulmamistir. Bununla birlikte Koc Grubunun kamuoyuna mal olmus yiiksek sayginliginin uygulanan
bu etik kurallarin sonucu oldugunu distinlyoruz.

25. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve BagimsizlLigi

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulmus (Sermaye Piyasasi Kanunlarina gére) Denetim Komitesi bulunmaktadir. Iki tyeden
olusmus bu komitede icradan sorumlu Yonetim Kurulu tyesi ve ayri bir Uye yer almaktadir. Mali tablolarin ve finansal performansin
degerlendirilmesi ve denetimiicin kurulan bu komite ¢ ayda bir periyodik olarak toplanip mali sonuclar ile ilgili Yonetim Kurulu'na
rapor sunar. Bunun disinda Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulmus bir komite bulunmamaktadir.

26. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu Uyelerine saglanan haklar Genel Kurul'da kararlastirilmaktadir. 08.04.2005 tarihli Genel Kurul'da Yonetim Kurulu
tyelerine aylik 1.000 YTL Gcret verilmesi hissedarlarca uygun gorilmistir.
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DENETCI RAPORU

BEKO ELEKTRONIK A.S. 05 NiSAN 2006 GUNLU

OLAGAN GENEL KURULU’'NA SUNULAN DENETCI RAPORU

Beko Elektronik A.S.
Genel Kurulu'na;

Sirketin 2005 yili hesap donemi ile ilgili denetim calismalarimizin sonuclari asagida yliksek gorislerinize sunulmustur.
1. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesi icinde yuriittigu faaliyet konularinda basarili bir donem gecirmistir.

2. Turk Ticaret Kanunu, ve ilgili mevzuat geregince tutulmasi zorunlu defter ve kayitlarin kanunlarin icaplarina uygun bir sekilde
tutuldugu ve kayitlari tevsik edici belgelerin muntazam bir sekilde muhafaza edildigi gorilmustir.

3. Gorlstimize gore icerigini benimsedigimiz ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan dizenlenen Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” hikimlerine ve SPK'nin 17.03.2005 tarihinde yayinlamis oldugu 11/367 sayili
karari uyarinca SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uyulmasi zorunlu formatlarla uygun olarak hazirlanan ekli 31.12.2005
tarihi itibariyle dizenlenmis konsolidasyon sonrasi mali tablolar ile Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak diizenlenmis mali tablolar
Sirketin anilan tarihteki gercek mali durumu ile anilan déneme ait gercek faaliyet sonuclarini dogru bir bicimde yansitmaktadir.

4. Sirket yonetimi ile ilgili kararlarin usuliine uygun sekilde tutulan karar defterine gecirildigi gérdlmustir.
Netice olarak, Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmis bulunan raporda zetlenen sirket calismalari ile Sermaye Piyasasi mevzuatina
uygun olarak diizenlenen, konsolidasyon sonrasi mali tablolar ile tarihi maliyetli mali tablolar ve Yonetim Kurulunun karin dagitimi

ile ilgili onerilerinin onayini ve Yonetim Kurulunun aklanmasi hususunu Genel Kurulun ylksek gérislerine sunariz.

Saygilarimizla,

Istanbul, 16.03.2006

Serkan OZYURT Fatih EBICLIQGLU

b .%Mu,



BEKO ELEKTRONIK A.S.’"NIN 1 OCAK - 31 ARALIK 2005

HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

PRICEVATERHOUSE(QOPERS

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

amember of
PricewaterhouseCoopers

BJK Plaza, Sileyman Seba
Caddesi

No:48 B Blok Kat 9 Akaretler
Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwe.com/tr

Telephone +90 (212) 326 6060
Facsimile +90 (212) 326 6050

1. Beko Elektronik A.S.'nin ("Sirket”) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle konsolide bilancosu ve bu tarihte sona eren hesap donemine
ait konsolide gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan denetim
ilke ve kurallarina gore yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolu ile gerekli gordigimuz
diger denetim yontem ve tekniklerini icermistir.

2. Gorusimize gore s6z konusu konsolide mali tablolar tim onemli taraflariyla, Beko Elektronik A.S.'nin 31 Aralik 2005 tarihindeki
gercek konsolide mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gercek konsolide faaliyet sonucunu, SPK tarafindan
yayimlanmis genel kabul gormis muhasebe ilkelerine (Dipnot 2) uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S.

a member of
PricewaterhouseCoopers

2 (Apgo

ZEYNEP URAS, SMMM

Sorumlu Ortak, Basdenetci
Istanbul, 14 MART 2006
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BEKO ELEKTRONIK A.S.
31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 2005 2004
VARLIKLAR

Donen varliklar
Hazir degerler 4 26.329 29.969
Menkul kiymetler (net) 5 - -
Ticari alacaklar (net) 7 284.757 230.606
Finansal kiralama alacaklari (net) 8 - -
Iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 424422 460.107
Diger alacaklar (net) 10 5.810 22.933
Canlivarliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 349.973 329.331
Devam eden insaat sézlesmelerinden alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen vergi varliklari 14 - -
Diger donen varliklar 15 3.598 15.093
Toplam donen varliklar 1.094.889 1.088.039

Duran varliklar
Ticari alacaklar (net) 7 18 -
Finansal kiralama alacaklari (net) 8 - -
Iliskili taraflardan alacaklar [net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 958 1.005
Finansal varliklar (net) 16 55.619 24.715
Pozitif/negatif serefiye (net) 17 - -
Yatirim amacli gayrimenkuller (net) 18 2.418 2.865
Maddi duran varliklar [net) 19 244291 244788
Maddi olmayan duran varliklar (net) 20 23.479 24.653
Ertelenen vergi varliklari 14 11.340 -
Diger duran varliklar 15 15 -
Toplam duran varliklar 338.138 298.026
Toplam varliklar 1.433.027 1.386.065

31 Aralik 2005 tarihi ve bu tarihte sona eren yila ait hazirlanan konsolide mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 14 Mart 2006
tarihinde onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina imzalanmistir.

TAMER SOYUPAK MURAT ARGUN
GENEL MUDUR YARDIMCISI - FINANS FINANSMAN YONETICISI

St ™

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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BEKO ELEKTRONIK AS.
31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.]

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 2005 2004
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yikimlilikler
Finansal borclar (net) b 158.069 264.409
Uzun vadeli finansal borclarin kisa vadeli kisimlari (net) 6 126.877 50.442
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) 8 - -
Diger finansal yikimlilikler (net) 10 - -
Ticari borclar [net) 7 322.287 250.020
Iliskili taraflara borclar (net) 9 138.302 118.538
Alinan avanslar 21 - -
Devam eden insaat sozlesmeleri - -
Hakedis bedelleri [net) 13 - -
Borc karsiliklari 23 21.489 8.450
Ertelenen vergi yikimliligu 14 - -
Diger yukumlulikler (net) 10 75.575 53.869
Toplam kisa vadeli ylikiimliiliikler 842.599 745.728
Uzun vadeli yikimlilukler
Finansal borclar (net) 6 298.027 290.685
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) 8 - -
Diger finansal yikimlilikler (net) 10 - -
Ticari borclar (net) 7 - -
Iliskili taraflara borclar (net) 9 - -
Alinan avanslar 21 - -
Borc karsiliklari 23 17.277 11.548
Ertelenen vergi yikimlilugu 14 810 4.928
Diger yikumlualikler (net) 10 1.296 296
Toplam uzun vadeli yiikimlulikler 317.410 307.457
Toplam yiikimlulikler 1.160.009 1.053.185
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 (769) (2.560)
OZSERMAYE
Sermaye 25 174.000 174.000
Sermaye taahhldi - (166)
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi 25 - -
Sermaye yedekleri 26 176.106 168.416
Hisse senetleri ihrac primleri 344 -
Hisse senedi iptal karlari - -
Yeniden degerleme fonu - -
Finansal varliklar deger artis fonu 23.580 3.054
Ozsermaye enflasyon dizeltmesi farklari 152.182 165.362
Kar yedekleri 27 8.773 731
Yasal yedekler - -
Stati yedekleri - -
Olaganustu yedekler 8.693 -
Ozel yedekler - -
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri
ve gayrimenkul satis kazanclari - -
Yabanci para cevirim farklari 80 731
Net donem (zarari) / kari (82.038) 8.452
Gecmis yillar zararlar 28 (3.054) (15.993)
Toplam 6zsermaye 273.787 335.440
Toplam 6zsermaye ve yukumliiliikler 1.433.027 1.386.065

Taahhtler, sarta bagli varliklar ve yikimlilikler 31

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



BEKO ELEKTRONIK A.S.
31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 2005 2004

Esas faaliyet gelirleri
Satis gelirleri [net) 36 2.195.174 2.250.313
Satislarin maliyeti (-) (1.987.459) (2.006.506)
Brit esas faaliyet kari 207.715 243.807
Faaliyet giderleri (-] 37 (297.879) (227.143)
Net esas faaliyet (zarari)/kari (90.164) 16.664
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 38 60.824 7.755
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-] 38 (55.821) (2.053)
Finansman giderleri, net 39 (11.731) (38.548)
Faaliyet zarar (96.892) (16.182)
Net parasal pozisyon kari 40 - 19.050
Vergi ve ana ortaklik disi pay dncesi (zarar)/kar (96.892) 2.868
Ana ortaklik disi kar 24 465 2114
Vergi dncesi (zarar) / kar (96.427) 4.982
Vergiler 41 14.389 3.470
Net dénem (zarari) / kari (82.038) 8.452
Hisse basina (zarar)/kar (YKr) 42 (0,4715) 0,0486

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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BEKO ELEKTRONIK A.S.
31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIDE MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Beko Elektronik A.S. ["Sirket” veya "Beko”) 1966 yilinda televizyon, video, masaustu bilgisayar, yazar kasa ve cesitli elektronik
ev aletlerinin imalati, satisi ve satis sonrasi musteri hizmetleri icin kurulmustur. Sirket, sermayesinin buytk bir kismina sahip
olan Koc Grubu Sirketleri'nin bir Uyesidir. Sirket, Beylikdlzi Mevkii, 34901 Blyikcekmece, Istanbul, Turkiye adresinde kayitlidir.

Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, Koc Grup sirketleriyle yapmaktadir. Sirket'in iliskili taraflari, Tlrkiye'de Sirket'in Grinlerinin
bayisi konumundadir (Not 9). Sirket'in ihracat satislari Sirket tarafindan direkt veya Ko¢ Grubu'nun ihracat sirketi olan Ram
Dis Ticaret A.S. kanaliyla gerceklestirilmektedir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1992 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
("IMKB") islem gérmektedir. 31 Aralik 2005 itibariyle, IMKB'na kayitli %19,95 oraninda hissesi mevcuttur. 31 Aralik 2005
itibariyle, Sirket'in hisselerinin cogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir (Not 25):

%

Koc Holding A.S. 32,87
Arcelik A.S. 22,36
Beko Ticaret A.S. 12,42
Diger 12,40
Halka acik kisim 19,95
100,00

Sirket, 7 Mayis 2004 tarihinde Ingiltere’de kurulu bir sirket olan Alba Plc ile 50% / 50% ortaklik yapmak suretiyle,
Grundig AG'nin marka, patent, Ar-Ge faaliyetleri ve bu faaliyetlerle ilgili makina, kalip, ekipmanlari, Almanya uriin stoklari
ve Avrupa satis sirketleri ve satis sonrasi teskilatini devralarak, Grundig Multimedia B.V sirketine istirak etmistir.

Sirket'in musterek yonetime tabi ortakliklar ("Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar”), bagli ortakliklari (“Bagli Ortakliklar”)
ve istirakleri (“Istirakler”) (topluca "Grup” olarak adlandirilacaktir) Not 2'de aciklanmustir.

Grup'un binyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 4.054'tur (31 Aralik 2004: 4.159).
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BEKO ELEKTRONIK AS.
31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIDE MALITABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aks belirtilmedikce bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilm sti )

NOT 2 - MALiI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket'in konsolide mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu ["SPK") tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine
("SPK Muhasebe Standartlari”]) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 No'lu “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlart”
tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu ("IASB”) tarafindan cikarilmis olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin uygulanmasinin da SPK Muhasebe
Standartlari'na uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari'na uygun
mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide mali tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan
yayimlanmis 29 No'lu "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi ("UMS 297) uygulanmamistir.
31 Aralik 2004 tarihli konsolide mali tablolar ise, Yeni Tirk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma glclyle ifade
edilmistir. Konsolide mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK'nin izin verdigi alternatif uygulama cercevesinde
ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Yeni Turk Lirasi (YTL) cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul
Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK Muhasebe Standartlari'na gére hazirlanan bu konsolide mali tablolar, makul
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikimliliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Yeni Tirk Lirasi olarak
hazirlanmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Dizeltilmesi

31 Aralik 2004 tarihli konsolide mali tablolar, Yeni Tirk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiclyle ifade edilmistir.
Uygulanan muhasebe standartlarinda da belirtildigi Gzere Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari'na
uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu sebeple, Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamamistir.

Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 ("UMS 297), Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama, yiksek enflasyonlu
bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin bu para biriminin bilanco tarihindeki satin alma gliclinden
hazirlanmasini ve dnceki donem mali tablolarinin da karsilastirma amaciyla ayni deger 6lcileri kullanilarak yeniden
diizenlenmesini 6ngérmektedir. Karsilastirma amaciyla verilen finansal bilgilerin yeniden diizenlenmesi, Devlet Istatistik
Enstitisii ["DIE”) tarafindan aciklanan ve iilke capinda gecerli olan Toptan Esya Fiyati Endeksi'nden ("TEFE") tiiretilen diizeltme
katsayisi kullanilarak yapilir.

31 Aralik 2004 tarihine kadar hazirlanan konsolide mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve dizeltme katsayilari
asagida gosterilmistir.

Kiimiile

tc yillik enflasyon

Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi oranlari (%)
31 Aralik 2004 8.403,8 1.000 69.7
31 Aralik 2003 7.382,1 1.138 181,1
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni Tiirk Lirasi

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Tirkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanun
uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere Yeni Turk Lirasi ("YTL") ve Yeni Kurus ("YKr"), Tirkiye
Cumbhuriyeti'nin yeni para birimi olmustur. Yeni Turk Lirasi'nin alt birimi Yeni Kurustur (1 YTL = 100 YKr). Bir 6nceki para birimi
olan Turk Lirasi degerleri YTL'ye donusturidlirken 1 milyon Tirk Lirasi, 1 YTL'ye esit tutulmaktadir. Buna gére, Turkiye
Cumbhuriyeti'nin para birimi Turk Lirasi'ndan alti sifir atilarak sadelestirilmistir.

Hukuki sonuc doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tirli belgenin yani sira
6deme ve degisim araclarinda, Tirk Lirasi’'na yapilan referanslar, yukarida belirtilen doniisim orantile YTL cinsinden yapilmis
sayilmaktadir. Sonuc olarak, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi acisindan
Tirk Lirasi'nin yerini almis bulunmaktadir.

2.4 Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gésteren Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik ve Bagli Ortaklik Mali Tablolari

Yabanci llkelerde faaliyet gosteren musterek yonetime tabi ortakliklarin ve bagli ortakliklarin aktif ve pasifleri bilanco
tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderleri ortalama doviz kuru kullanilarak Yeni Tirk Lirasi'na cevrilmistir. Kapanis ve ortalama
kur kullanimi sonucu ortaya cikan kur farklari 6zsermaye icerisindeki yabanci para cevirim farklari kalemi altinda takip
edilmektedir.

2.5 Konsolidasyon Esaslari

(a) Konsolide mali tablolar ana ortaklik, Beko Elektronik A.S., Bagli Ortaklik, Musterek Yonetime Tabi Ortaklik, ve i_f,tirakler'in
asagidaki (b), (c] ve (d) maddelerinde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil
edilen sirketlerin mali tablolari, faaliyet gosterdikleri Ulkelerde gecerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup, UFRS’ye
uygunluk Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bicimlerine uyumluluk acisindan gerekli dizeltmeler
ve siniflandirmalar yapitmistir.

(b

Bagli Ortakliklar, Beko'nun ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50'den
fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari Gzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak
suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve gliciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklar'in, bilancolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Beko'nun
sahip oldugu Bagli Ortakliklar'in kayitli degerleri ile 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli
Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu
hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.
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NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklari ve ortaklik oranlari asagida gosterilmistir:

Beko'nun dogrudan ve
dolayli kontrolii (%)

2005 2004
Fusion Digital Techology Ltd. ("Fusion Digital’) 95 65
Bekodutch B.V. ["Bekodutch”) 100 -

ingiltere'de kayitli olan Fusion Digital, digital set top box adli tiriinlerin arge, satis ve pazarlama faaliyetlerini yiiriiten bir
sirkettir.

Sirket, %65'ine sahip oldugu Fusion Digital’in % 30 hissesini 10,000 GBP bedelle 26 Haziran 2005 tarihinde satin almistir
(Not 38). Sirket, 29 Aralik 2005 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Fusion Digital'in tasfiye edilmesine karar vermistir.
Bu nedenle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Fusion Digital'in tasfiye amacli hazirlanan mali tablolari konsolide edilmistir.

Bekodutch her cesit tiketici elektronigi imalatini, alim ve satimini yapmak tzere 1 Aralik 2005 tarihinde Hollanda'da
kurulmustur.

[c) Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Beko Elektronik’in bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan mistereken

yonetilmek Uzere, bir ekonomik faaliyetin Ustlenilmesi icin bir s6zlesme dahilinde olusturulmustur. Misterek Yonetime
Tabi Ortakliklar oransal konsolidasyon yontemi kullanilmak suretiyle konsolidasyon kapsamina alinirlar. Oransal
konsolidasyon yonteminde, Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar'a ait mali tablolarda yer alan varlik, yikimlilik, 6zsermaye,
gelir ve giderler Grup'un sahip oldugu toplam oy haklarr ile konsolidasyon islemine tabi tutulmaktadir.

Asagida 31 Aralik tarihleri itibariyle Sirket’in Misterek Yonetime Tabi Ortaklik'i ve ortaklik orani gosterilmistir:
Beko'nun dogrudan ve
dolayli kontrolii (%)
2005 2004

Grundig Multimedia B.V.
50 50

Hollanda'da kayitli olan Grundig Multimedia B.V. sirketi, elektronik ev aletlerinin Ar-Ge, satis ve pazarlama faaliyetlerini
yuritmektedir. Grundig Multimedia B.V. sirketinin mali tablosuna konsolide olan bagli ortakliklarinin isimleri asagida
verilmektedir:

Grundig Benelux B.V., Netherlands
Grundig Australia Pty. Limited
Grundig Denmark A/S, Denmark
Grundig Espana S.A., Spain

Grundig Magyarorszag Kft., Hungary
Grundig Intermedia GmbH, Germany
Grundig Italiana SpA, ltaly

Grundig (Schweiz] AG, Switzerland
Grundig Norge AS, Norway

Grundig OY, Finland

Grundig Portuguesa, Lda, Portugal
Grundig Polska Sp. z 0.0., Poland
ISG Intermedia Service GmbH, Germany
Grundig Svenska AB, Sweden
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NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(d) Grup'un dogrudan ve dolayli pay toplami %20 veya %20 nin Uzerinde olmakla birlikte Grup'un énemli bir etkiye sahip oldugu
veya konsolide mali tablolar acisindan 6nemlilik teskil eden istirakler, 6zsermaye yontemi kullanilarak konsolide mali
tablolara yansititmistir. Ozsermaye yonteminde istiraklerin kar ve zararlari ana ortakligin payina diisen kisma isabet eden
tutar kadar konsolide gelir tablosuna yansitilir. istiraklerin net varliklarinda ana ortakligin payina diisen kisma isabet eden
tutar kadar konsolide bilancoda gosterilir. Uzun vadeli deger dustkliginin tespiti durumunda karsilik ayritir (Not 16).

Asagida 31 Aralik tarihleri itibariyle Sirket'in Istirak’i ve ortaklik orani gdsterilmistir:

Beko'nun dogrudan ve
endirekt payi (%)
2005 2004

Ram Pacific Ltd. ("Ram Pacific”) 25 25

Cin'de 1995 yilinda kurulan Ram Pacific, bir dis ticaret sirketidir.

(e) Grup'un toplam oy haklarinin %20'nin altinda, %20'ye esit veya %20 nin tzerinde olmakla birlikte Grup'un énemli bir etkiye
sahip olmadigi veya konsolide mali tablolar acisindan 6nemililik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen
ve makul dederleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklari, maliyet bedelleri Gzerinden,

varsa deger kaybi ile ilgili karsilik distldikten sonra konsolide mali tablolara yansitilmistir (Not 16).

Grup'un toplam oy haklarinin %20 nin Gzerinde olmakla birlikte, Grup’un finansal pozisyonu, faaliyet sonuclari ve net
varliklari Gzerinde onemlilik teskil etmeyen bagli ortakliklari konsolidasyon kapsamina alinmamistir.

(f] Bagli Ortakliklar, Misterek Yonetime Tabi Ortaklik ve Istirak’in faaliyet sonuclari, operasyon izerindeki kontroliin Sirket'e
transfer edildigi tarihten itibaren konsolide mali tablolara dahil edilmistir.

(g) Bagli Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide
bilanco ve gelir tablosunda ana ortaklik disi pay olarak gésterilmektedir.

2.6 Karsilastirmali Bilgiler

Cari donem konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiginde
yeniden siniflandiritmistir.

2.7 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Uluslararasi Muhasebe Standardi 39 ("UMS 397), Finansal Araclar, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere yeniden
dizenlenmistir. Buna gore, satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazanc ve kayiplarin, bu varliklar mali tablolardan
cikarilana kadar, dogrudan 6zsermaye icerisinde konsolide mali tablolara alinmasi gerekmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2004 tarihine kadar satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazanc ve kayiplari gelir tablosunda
muhasebelestirmistir. Sirket, ilgili standardin yeniden diizenlenmesi sebebiyle muhasebe politikasindaki s6z konusu degisikligi
standardin belirledigi sekilde geriye donik olarak uygulamis ve bu dogrultuda onceki dénemlerde iliskin karsilastirmali
tutarlari yeniden dizenlemistir.

2.8 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yikumlilukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikimlilikleri net olarak degerlendirmeye

niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliliklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak
gosterilirler.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
[liskili taraflar

Konsolide mali tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu tyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar ile Koc Holding grup sirketleri, iliskili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 9).

Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya Urin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenmis finansman gelirinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin cok biyik
olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri tizerinden gosterilmistir (Not 7).

Grup tahsil imkanin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu taktirde ilgili ticari alacak icin sipheli alacak karsiligi ayirmaktadir.
S6z konusu bu karsiligin tutar, alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar,
teminatlardan ve givencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak tzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Slpheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli alacak karsiligindan distlerek gelir tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis finansman gelir/gideri

Ertelenmis finansman gelir/gideri vadeli satislar ve alimlarin Gzerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri temsil eder.
Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz orani yontemi ile hesaplanir ve finansman gelir
ve giderler kalemi altinda gosterilir (Not 39).

Finansal varliklar

Grup UMS 39, "Finansal Araclar”a uygun olarak finansal varliklarini “satilmaya hazir finansal varliklar” kategorisinde
siniflandirmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar, likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir stire gézetilmeksizin elde tutulan finansal araclardir. Bu finansal varliklar,
yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir stre icin finansal araci elde tutma niyeti olmadikca veya isletme
sermayesinin arttirilmasi amaciyla satisina ihtiyac duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar
olarak siniflandirilir. Grup yonetimi, bu finansal araclarin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta
olup dizenli olarak bu siniflandirmayi gozden gecirmektedir (Not 16).

Tidm finansal varliklar, ilk olarak varligin makul degeri olan ve finansal varlikla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak
uzere maliyet bedelleri Gzerinden gosterilmektedir. Mali tablolara yansitilmasindan sonra “satilmaya hazir finansal varliklar”
olarak siniflandiritan finansal varliklar, makul degerlerinin givenilir bir sekilde hesaplanmasi mimkin oldugu siirece makul
degerleri Uzerinden dederlendirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilmeden dogrudan 6zsermaye icinde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir makul degerinin olmadigr, makul degerin hesaplanmasinda
kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul
degerin glvenilir bir sekilde 6lciilemedigi durumlarda, satilmaya hazir finansal varligin kayitli degeri, elde etme maliyeti
tutarindan sayet mevcutsa deger distkligi karsiliginin cikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden disiik olani ile dederlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan
unsurlar malzeme, direkt iscilik ve genel Uretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.
Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 12).
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Yatirim amacli gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira
elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan araziler ve binalar “yatirim amacli gayrimenkuller”
olarak siniflandirilir. Yatirim amacli gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Yatirim amacli gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla faydali 6mdrleri Gzerinden amortismana
tabi tutulmustur (Not 18).

Yatirim amacli gayrimenkuller olasi bir deger dustkliginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim amacli
gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amacli gayrimenkulin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net
satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklar ve ilgili amortismanlar
Maddi varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disilmesi ile gésterilmektedir (Not 19). Maddi varliklar

dogrusal amortisman metoduyla faydali 6mur esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Maddi varliklarin
amortisman donemleri, tahmin edilen faydali 6miurleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Binalar, yeralti ve yeristu dizenleri 25yl
Makine, tesis ve cihazlar 6-10yil
Tasit araclari 4yl
Déseme ve demirbaslar 4-6yil
Ofis ekipmani ve bilgisayarlar 4=6 yil
Ozel maliyetler Syl

Arazi ve arsalar icin sinirsiz émurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi varligin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Maddi varliklarin elden cikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar faaliyet karina dahil edilirler.
Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar Grundig marka ve patenti ile edinilmis bilgi sistemlerini icermektedir. Maddi olmayan varliklar, iktisap
maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra bilgi sistemleri icin 5 yili gecmeyen bir siire icin tahmini
faydali 6mirleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilirler. Grundig marka ve patenti icin sonsuz ekonomik
omur secilmistir (Not 20). Deger dustkliginin olmasi durumunda maddi olmayan varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerine getirilir.

Finansal kiralamalar
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama doneminin basindaki vergi avantaj veya tesvikleri
dusdldikten sonraki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden distk olani tzerinden
aktiflestirilir. Anapara kira ddemeleri yikimlilik olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama
donemi boyunca konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi varliklar, varligin
faydali 6mri boyunca amortismana tabi tutulur.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Operasyonel Kiralama

Milkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak siniflandirilir.
Isletme kiralari olarak yapilan 6demeler, kira ddnemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Finansal borclar

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri cikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Krediler,
miteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile konsolide mali tablolarda takip edilirler.
Alinan kredi tutari (islem giderleri haric) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda kredi siresince
muhasebelestirilir (Not 6).

Turev finansal araclar

Grup'un turev finansal araclarini vadeli déviz alim-satim sozlesmeleri olusturmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araclar
ekonomik olarak Grup icin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoninden UMS 39 “Finansal
araclarin muhasebelestirilmesi” standardina ait gerekli kosullari tasimamasi nedeniyle konsolide mali tablolarda alim-satim
amacli tirev finansal araclar olarak muhasebelestirilmektedir.

Alim satim amacli tiirev finansal araclari, konsolide mali tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde makul degerleri tUzerinden degerlenir. Bu enstrimanlarin makul degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazanc ve kayiplar gelir veya gider olarak konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri piyasa fiyatlari veya iskonto edilmis nakit akimlari ile degerlenmektedir. Makul degeri
pozitif olan tlrev trinleri konsolide bilancolarda varliklarda, negatif olanlar ise ylikiumliliklerde muhasebelestirilmektedir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiktumliluklerin mali tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
dederleri arasindaki gecici farklar tzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati
uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Baslica gecici farklar, maddi duran varlik kayitli degerleri ile vergi matrahlari arasindaki farktan, hali hazirda vergiden
disurulemeyen/vergiye tabi kazanilmamis kredi finansman gelirleri ve giderleri karsiliklarindan, ihracat giderleri karsiligindan,
garanti gider karsiligindan, stok deger disukligi karsiligindan, siipheli alacaklara ayrilan karsiliklardan ve kullanilmayan
vergi indirimlerinden dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukimluldgu vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 14).

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimliliklerinden mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yiktumlilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsiligl, Sirket'in, personelin Tirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi
yikimlualiklerinin tahmini toplam karsiiginin bugiinki degerini ifade eder (Not 23).

Dovizli islemler
Donem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari tzerinden cevrilmistir. Dovize dayali

parasal varlik ve yikimlilikler, dénem sonunda gecerli olan déviz kurlari Gzerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik
ve yukumluluklerin cevirimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, konsolide gelir tablosuna yansititmistir (Not 39).
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Gelirlerin kaydedilmes

Gelirler, sevkiyatin yapildigi veya kabuliin gerceklestigi tarihlerde faturalanmis degerler tzerinden tahakkuk esasina gore
kaydedilir. Net satislar, mal satislarindan iade, indirim ve komisyonlarin distlmesi suretiyle bulunmustur. Satis islemi bir
finansman islemini iceriyorsa, satis bedelinin makul degeri, izleyen donemlerde yapilacak tahsilatlarin etkin faiz yontemi
ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal degeri ile makul deder arasindaki fark, finansman geliri olarak
ilgili donemlere tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Bakim ve onarim giderleri, arastirma gelistirme giderleri, borclanma giderleri

Bakim ve onarim giderleri, arastirma gelistirme giderleri, borclanma giderleri tahakkuk esasina gére konsolide gelir tablosuna
yansitilmistir.

Temettl

Temettl alacaklari beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettl borclari kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan
edildigi donemde yiikimlilik olarak konsolide mali tablolara yansitilir (Not 9 ve 38).

Garanti giderleri

Garanti giderleri, sirketlerin Uretim ve satisini gerceklestirdikleri mallar icin yaptiklari tamir-bakim masraflari, yetkili
servislerin garanti kapsaminda musteriden bedel almaksizin yaptiklari iscilik ve malzeme giderleri, sirketlerce Ustlenilen
itk bakim giderleri ile hasilati cari yila gelir olarak kaydedilen Grinlere iliskin miteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri
dénis ve tamir seviyelerinin gecmis verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir (Not 23).

Hisse senetleri ihrac primleri

Hisse senetleriihrac primleri Sirket'in elinde bulunan bagli ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek
bir fiyat Uzerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket'in iktisap ettigi sirketler ile ilgili cikarmis oldugu hisselerin
nominal deger ile makul degerleri arasindaki farki temsil eder.

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimliligin
bulunmasi, yikimliligl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin cikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi
ve ylkumlilik tutart konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Sarta bagli varlik ve yuktmlulikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miUmkin yikumlulikler ve varliklar mali
tablolara alinmamakta ve sarta bagli yikimlilikler ve varliklar olarak degderlendirilmektedir (Not 31).

Hisse basina kazanc

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina (zarar)/kar, net (zarar)/kar'in ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bélinmesi ile tespit edilir (Not 42).

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasini geriye
dontik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sene icinde dagitilan bedelsiz hisse yoktur.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Nakit akim raporlamasi

Nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul
kiymetleri icermektedir (Not 4).
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayl, borc ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Grup risk yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getireceqi
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yikimlillkler Gzerindeki etkisinden dolayi faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz orani duyarliligi olan varlik ve yiktimliliklerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borc gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yliksek kalitedeki kredi saglayicilarinin
erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kred riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Bu riskler, kredi
degerlendirmeleri ve ilgili musterinin toplam riskinin sinirlandiritmasi ile kontrol edilir. Ticari alacaklarin onemli bir kismi
iliskili sirketlerdendir. Grup, ihracat satislarindan kaynaklanan yurtdisi alacaklari icin Eximbank sigortasi, faktoring limit
garantisi ve akreditifli satis gibi teminatlar almasi kredi riskinin yonetiminde kullanilan diger yontemlerdir. Sirket ihtiyac
duymasi halinde faktoring uygulamalarinda, alacagin maliyeti karsiliginda erken tahsili islemlerini de gerceklestirmektedir.
Bu durum gayrikabili ricu seklindeki risk yonetimi uygulamasina paralel bir uygulamadir.

Déviz kuru niski

Grup, doviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin Yeni Turk Lirasi'na cevrilmesinden dolayi kur degisikliklerinden
dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonunun sirekli analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandiritmaktadir.

Finansal enstrimanlarin makul degeri
Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari islemde,

el degistirebilece@i tutar olup, eer varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal enstrimanlarin tahmini makul degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metodlari
kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, makul degeri belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir.
Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin makul degerinin tahmininde
kullanilmistir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla cevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yakin oldugu
ongorulmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gdsterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle makul degerlerine esit oldugu éngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger dusuklik karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigr dngorilmektedir.

Finansal varliklarin makul degerinin ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastigr kabul edilir.



NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Parasal bor¢clar

Banka kredileri ve diger parasal borclarin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu
ongorilmektedir.

Degisik faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli krediler bilanco tarihinde déviz kuru ile Tirk lirasina cevrilmis olup,
makul degerleri kayitli degere yaklasmaktadir.

Ticari borclar makul degerleri Uzerinden gdsterilmistir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurundan cevrilir ve bundan dolayi makul degerleri kayitli degerlerine
yaklasir. Banka kredilerinin kayitli degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere yaklastigi tahmin edilmektedir.

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

2005 2004
Kasa 113 3.789
Banka
- vadesiz mevduat 15.729 15.653
- vadeli mevduat 8.162 9.749
Diger hazir degerler 2.325 778
26.329 29.969
Vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aya kadardir.
31 Aralik tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin faiz oranlari asagidaki gibidir:
2005 2004
% %
YTL vadeli mevduatlar 15 24
Yabanci para vadeli mevduatlar 2,00-5 1,50-4

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Grup'un menkul kiymeti yoktur.
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli finansal borclar:

2005 2004
Efektif Orijinal Efektif Orijinal
faiz orani (%) déviz tutar bin YTL faiz orani (%) déviz tutar bin YTL
Banka kredileri
usb Libor+0,50 - 1,15 56.938.999 76.401 Libor+1,33 - 1,65 28.681.252 38.493
EUR 3,00 - 3,09 7.550.000 11.986  Eurolibor+1,25- 1,75 32.672.674 59.686
YTL - - 2.466 17-18 - 18.070
GBP - - - Libor+2,50 1.300.000 3.349
Vadeli akreditifler (*)
usb 42.878.196 57.533 65.153.100 87.442
EUR 6.099.425 9.683 30.756.646 56.186
JPY - - 91.676.220 1.183
158.069 264.409
(*) Vadeli akreditifler, Grup'un ticari borclarinin 6demesinde kullanilmaktadir.
b) Uzun vadeli finansal borclarin kisa vadeli kisimlari:
2005 2004
Efektif Orijinal Efektif Orijinal
faiz orani (%) ddviz tutar bin YTL faiz orani (%) ddviz tutar bin YTL
Banka kredileri
usD Libor + 2,00 - 3,50 40.942.298 54.936 Libor +3,00 - 3,50 5.566.591 7.471
EUR Euribor + 0,75 - 2,20 33.363.706 52.965  EurolLibor+0,80 - 3,00 13.136.964 23.999
EUR (IFC kredisi) Euribor + 2,95 - 3,20 10.539.794 16.732 Libor + 3,40 - 3,65 9.580.632 17.502
YTL 14,45 -16,75 - 2.244 - - -
JPY - - - Tibor + 1,85 - 2,00 113.863.980 1.470
126.877 50.442
Toplam kisa vadeli
finansal bor¢lar 284.946 314.851
c) Uzun vadeli finansal borclar
2005 2004
Efektif Orijinal Efektif Orijinal
faiz orani (%) déviz tutar bin YTL faiz orani (%) déviz tutari bin YTL
Banka kredileri
EUR Euribor+ 0,75 - 3,00 92.788.398 147.302  EuroLibor+0,80 - 3,00 76.833.952 140.360
YTL 14,45 -16,75 - 78.715 - - -
EUR (IFC kredisi) Euribor + 2,95 - 3,20 27.517.088 43.683 Libor + 3,4 - 3,65 37.799.792 69.053
usD Libor + 3,00 - 3,75 21.111.112 28.327 Libor +3,00 - 3,75 60.555.555 81.272
298.027 290.685
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Sirket'in International Finance Corporation (IFC")'den 38.056.882 EUR tutarinda kredisi bulunmakta olup bu krediler, isletme
sermayesi ve yatirim amacli kullanilmaktadir.

Sirket'in, HSBC ve Citibank'tan toplam 14.386.389 EUR tutarinda kredisi bulunmakta olup, bu krediler, Grundig AG adli sirketin
marka, patent, Ar-Ge faaliyetleri ve satis sonrasi servis teskilatinin satin alinmasi icin kullanilmistir.

Sirket bu donem icerisinde, degisik bankalardan, 42.626.303 EUR ve 78.715.000 YTL tutarinda uzun vadeli kredi almis olup
bu kredileri isletme sermayesi ve yatirim amacli kullanilmaktadir.

Uzun vadeli banka kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

2005 2004
2006 - 82.162
2007 99.886 91.844
2008 167.714 83.840
2009 20.287 21.952
2010 ve sonrasi 10.140 10.887
298.027 290.685
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
2005 2004
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 283.851 226.822
Alinan senetler 10.342 413
Alinan cekler 13.411 8.242
307.604 235.477
Supheli ticari alacaklar karsiligi (22.847) (4.871)
Ticari alacaklar, net 284.757 230.606

31 Aralik tarihleri itibariyle stipheli ticari alacaklar karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir:

2005 2004
1 Ocak itibariyle 4.871 5.547
Dénem icinde ayrilan karsiliklar (Not 38) 18.033 -
Yabanci para cevirim farklari (57) (676)

31 Aralik itibariyle 22.847 4.871
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

2005 2004
Uzun vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 18 -
Ticari alacaklar, net 18 -
Kisa vadeli ticari borclar:
Ticari borclar-ithalat 201.785 152.696
Ticari borclar-ic piyasa 120.981 98.378
322.766 251.074
Ertelenmis finansman gideri (479) (1.054)
322.287 250.020

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup'un finansal kiralama alacaklari ve borclari yoktur.

NOT 9 - iLISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Donem sonlari itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar ile donem icinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli

islemlerin 6zeti asagida verilmistir:
i) iliskili taraflarin bakiyeleri

a) lliskili taraflardan alacaklar

2005 2004

Arcelik A.S. ("Arcelik”) 273.068 216.289
Ram Dis Ticaret A.S. ("Ram Dis Ticaret”) 99.154 227.401
Grundig Multimedia B.V. 33.572 -
Koc Sistem Bilgi ve Iletisim A.S. ["Koc Sistem”) 13.871 3.051
Diger 13.815 20.743
433.480 467.484

Ertelenmis finansman geliri (9.058) (7.377)
424.422 460.107
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NOT 9 - ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

b) Iliskili taraflara borclar

2005 2004
Ram Pacific 80.431 38.533
Kofisa Trading Company S.A. ("Kofisa Trading”) 42.859 63.338
Diger 15.012 16.667
138.302 118.538
c) Mevduatlar
Koc Bank A.S.
- vadeli mevduat 7.067 8.841
- vadesiz mevduat 775 263
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
- vadesiz mevduat 127 -
7.969 9.104
d) Kullanilan krediler
Koc Bank A.S.
- TL faizsiz kredi 10 250
- Kisa vadeli doviz kredisi - 13.774
10 14.024
Yapi ve Kredi A.S.
Vadeli akreditifler
-Akreditif kredileri -EUR 5.365 -
-Akreditif kredileri- USD 10.420 -
15.785 -

e) Turev finansal araclar

Kontrat Rayic Degerler
tutar Varliklar/(Yuktumlilikler)
Koc¢ Bank A.S. (56.460) 1.936 (3.147)
(56.460) - -
i) iliskili taraflarla yapilan islemler
a) Iliskili taraflara yapilan iiriin satislari
2005 2004
Ram Dis Ticaret 625.355 899.562
Arcelik 499.628 553.652
Koc Sistem 27.307 6.842
Beko France 24.825 36.090
Beko Deutschland 23.377 12.716
Diger 12.653 34.345
1.213.145 1.543.207
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NOT 9 - ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

b) iliskili taraflardan yapilan mal alimlari

2005 2004
Ram Pacific 105.695 34.940
Kofisa Trading 83.082 174.987
Diger 15.538 20.463
204.315 230.390
c) iliskili taraflardan yapilan sabit kiymet alimlari
Ark Insaat 5.305 13.194
Ram Pacific 1.393 -
Diger 1.193 1.344
7.891 14.538
d) iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari
Beko Ticaret 8.380 3.696
Ram Sigorta 5.749 5.496
Setur 3.681 6.211
Palmira 2.464 -
Diger 5.061 2.390
25.335 17.793
e) iliskili taraflar ile ilgili finansman gelirleri / (giderleri), net
Arcelik - ertelenmis finansman geliri 29.048 15.289
Ram Dis Ticaret kur farki (gideri) / geliri (24.182) 21.376
Diger (5.316) (3.238)
(450) 33.427
f) iliskili taraflara finansal varlik satisi
Mogaz Petrol Gazlari A.S. 1.879 -
1.879 -
g) iliskili taraflardan alinan temettiiler
Ultra Kablo Televizyon ve Telekomiinikasyon
San. ve Tic. A.S. ["Ultra Kablo”) 103 -
Entek 86 221
189 221
h) Iligkili taraflara verilen taahhiitler ve garantiler
Ram Pacific (policeler) - Not 31 [c] 89.813 -
89.813 -
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NOT 9 - ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

iii) Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar® daki paylar

Konsolidasyon diizeltmeleri oncesi, Misterek Yonetime Tabi Ortaklik'in varlik, yikimlilik ve net karinin Not 2.b’'de aciklandig
tzere oransal konsolidasyon yontemi ile konsolide mali tablolara dahil edilen bakiyeleri asagidaki gibidir:

2005 2004
Bilanco
Donen varliklar 210.806 183.689
Duran varliklar 23.797 24.924
Toplam aktifler 234.603 208.613
Kisa vadeli borclar 219.679 189.882
Uzun vadeli borclar 5.890 2.752
Ozsermaye 9.034 15.979
Toplam borclar ve 6zsermaye 234.603 208.613

2005 2004
Gelir tablosu
Brit kar 66.399 41.550
Faaliyet giderleri (71.585) (44.625)
Diger faaliyet gelirleri - net 6.260 7.471
Faaliyet kari 1.074 4.396
Finansal giderler - net (4.237) (1.751)
Vergi dncesi (zarar) / kar (3.163) 2.645
Vergi (1.786) (401)
Net (zarar) / kar (4.949) 2.244
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31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIDE MALTTABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.]

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

2005 2004
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
KDV alacaklari 4714 19.564
Elden cikarilacak sabit kiymetler (*) - 1.048
Diger 1.096 2.321
5.810 22.933
(*) Grundig Multimedia B.V. nin satmayi planladigi sabit kiymetlerdir.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 789 98
Bloke edilen para (*) - 891
Diger 169 16
958 1.005

(*)  Grundig Isvicre'nin sahip oldugu ofis binasi 2002 yilinda “Sell and Leaseback” anlasmasi yapilarak leasing sirketine
satilmistir. Leasing sirketine, kira anlasmasi vadesi olan 2008 yili sonuna kadar olan kiralarin karsiligr tutar bedeli
banka teminat mektubu verilmistir. Banka teminat mektubu karsilijinda bankaya bloke edilen nakit Grundig Isvicre
kira 6demelerini gerceklestirdikce Ucer aylik donemlerde coziilerek kullanima acilmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yukimliliikler

Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 23.935 14.278
Personele borclar 3.687 7.654
SSK borclari 2.519 2.529
Diger cesitli borclar 602 2.749
Diger kisa vadeli yikimlilikler (Not 15) 44,832 26.659

75.575 53.869

Diger Uzun Vadeli Yikimlulikler

Diger cesitli borclar 398 96
Diger uzun vadeli yikimlulikler (Not 15) 898 200
1.296 296

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Grup'un esas faaliyet konusu icerisinde canli varliklar yer almamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - STOKLAR

2005 2004
Ilk madde ve malzeme 138.905 149.457
Yart mamul 8.345 5.507
Mamul 51.727 45.163
Ticari mal 56.969 34.621
Verilen siparis avanslari 3.645 765
Yoldaki mallar 118.670 93.818
378.261 329.331
Deger dusuklugu karsiligi (28.288) -
349.973 329.331
Stok deger distkligl karsiliginin stok kalemi bazinda dagilimi asagidaki gibidir:
2005
ilk madde ve malzeme 10.593
Mamul 7.931
Ticari mal 7.900
Yoldaki mallar 1.864
28.288
Stok deger disikligl karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:
2005
1 Ocak itibariyle R
Donem icinde ayrilan karsiliklar (Not 38) 28.627
Yabanci para cevrim farklari (339)
31 Aralik itibariyle 28.288
NOT 13 -DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
Grup’un devam eden insaat sozlesmeleri alacaklari ve hakedis bedelleri yoktur.
NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI
2005 2004
Ertelenen vergi varligi 11.340 -
Ertelenen vergi yikimlulugu (810) (4.928)
Ertelenen vergi varligi/(ytiikimliligi)- net 10.530 (4.928)

Sirket, ertelenen kurumlar vergisi varlik ve yikimliliklerini, bilanco kalemlerinin SPK tarafindan yayimlanmis genel kabul
gormis muhasebe ilkeleri ve yasal mali tablolari arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya cikan gecici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar tizerinden yiikiimliiliik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi varliklari
ve ylkimlullkleriicin uygulanacak oran Tirkiye, Polonya, Hollanda, Macaristan ve Portekiz icin, sirasiyla, %30, %19, %9,
%18 ve %28dir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir )

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup ile ilgili birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikimliliklerinin yirirlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

Ertelenenen vergi

Toplam varliklari/
gecici farklar (yikiimlaliikleri)
2005 2004 2005 2004
Ertelenen vergi varliklari:
Alacak ve borclarin ertelenmis finansman
gelirleri / giderleri- net (8.579) (6.323) 2.574 1.897
Kidem tazminati yikimluligu (3.706) (4.441) 1.112 1.332
Stok deger dustkligu karsilig (21.758) - 6.526 -
Garanti gider karsiligi (25.963) (9.898) 7.782 2.969
Silpheli alacaklar karsiligi (15.914) - 4.774
Ihracat giderleri karsilig (15.527) - 4.658 -
Gecmis yil zararlari (33.169) - 9.951 -
Kullanilabilecek yatirim indirimi (*) (Not 30)
- tesvik belgesi kapsaminda - (44.467) - 4.536
- GVK 19 kapsaminda - (24.211) - 7.263
Diger (3.575) (1.184) 1.073 357
38.450 18.354
Ertelenen vergi yiikimlilikleri:
Sabit kiymetlerin kayitli degerleriile
vergi matrahlari arasindaki fark 92.434 74.206 (27.540) (22.262)
Diger 1.266 3.400 (380) (1.020)

(27.920) (23.282)

Ertelenen vergi varuigi/(ylikimliligi), net 10.530 (4.928)

(*] Sirket, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle hakettigi ancak cari dénem mali zarari nedeniyle gelecek donemlere devir olan
toplam 115.652 bin YTL tutarindaki yatirim indirimi Gzerinden ertelenmis vergi aktifi yaratmamistir.

2005 2004
Donem basi (4.928) (7.668)
Cari dénem ertelenmis vergi geliri, net (not 41) 15.411 2.843
Yabanci para cevirim farklari 47 -
Satin alimlardan kaynaklanan artislar - (103)
D6nem sonu 10.530 (4.928)




NOT 15 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

2005 2004
Diger donen varliklar

Gelecek aylara ait giderler 1.873 1.866
Tirev finansal araclar 1.329 -
Gelir tahakkuklari 364 4.005
Saticilardan alinan iskonto gelir tahakkuklari - 9.222
Diger 32 -
3.598 15.093

Diger kisa vadeli yikiimluliikler (Not 10)
Ihracat giderleri karsiligi 24.849 10.015
Fatura karsiliklari 6.324 9.048
Uriin geri cagirma karsiliklari 4.882 -
Tirev finansal araclar 2.387 -
Diger gider tahakkuklari 6.390 7.596
44,832 26.659

Diger uzun vadeli yiikiimlilikler (Not 10)
Ertelenmis gelir 266 200
Diger 632 -
898 200
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir )

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

2005 2004
Satilmaya hazir finansal varliklar 54.249 23.775
Istirakler 1.370 940
55.619 24.715
i. Satilmaya hazir finansal varliklar
2005 2004
% bin YTL % bin YTL
Koc Finansal Hizmetler A.S. 0,70 45.361 0,70 10.395
Koc Tiketici Finansmani ve
Kart Hizmetleri A.S. ("Koc Finans”) 7,50 6.056 7,50 5.224
Ultra Kablolu 7,50 1.901 7,50 2.996
Entek - - 1,50 4384
Ram Dis Ticaret 6,75 906 6,75 762
Nacionalis- Importacao, Exportacao
e Servicos, Lda (*) 30,00 14 30,00 14
Grundig Intermedia Trgovina,
d.o.o., Ljubljana (¥] 100,00 b - -
Gesellschaft fir Unterhaltungs- und
Kommunikationselektronik (GFU) GmbH (*) 714 5 - -
54.249 23.775

(*) Grup’un dogrudan ve dolayli toplam oy hakki %20'nin tizerinde olmakla birlikte konsolide mali tablolar acisindan énemlilik
teskil etmeyen finansal varliklar maliyet bedelleri Gzerinden varsa deger kaybi ile ilgili karsilik distldikten sonra konsolide
mali tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar Gzerinden 35.034 bin YTL (31 Aralik 2004: 35.499 bin YTL)
tutarinda, ilgili finansal varliklara iliskin deger disiklugu karsiligr ayritmistir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket'in Koc Finansal Hizmetler A.S'deki istirakini makul degerleri Uzerinden degerlemesi
sonucu olusan 23.580 bin YTL tutarindaki gerceklesmemis gelir, 6zkaynaklar icinde finansal varlik deger artis fonu altinda
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2004: 3.054 bin YTL).

ii. Istirakler
2005 2004
% bin YTL % bin YTL
Ram Pacific Ltd. 25,00 1.370 25,00 940
1.370 940
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31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIDE MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

Grup'un bilancosunda pozitif /negatif serefiye yoktur.

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yabanci para

1 Ocak cevirim 31 Aralik

2005 ilaveler Cikislar etkileri 2005

Maliyet 3.980 - - (520) 3.460
Birikmis amortisman (1.115) (73) - 146 (1.042)
2.865 (73) - (374) 2.418

Grup'un Musterek Yonetime Tabi Ortaklik't Grundig Multimedia'nin sahip oldugu 2.418 bin YTL tutarindaki yatirim amacli

gayrimenkuller, kira sozlesmeleri kapsaminda kiraya verilen gayrimenkullerdir.

NOT 19 - MADDI VARLIKLAR

Yabanci para

1 Ocak cevirim 31 Aralik
2005 ilaveler Cikislar Transferler farklari 2005
Maliyet

Yeralti ve yeristi dizenleri 12.441 - - 1.812 (4) 14.249
Binalar 80.370 589 - 30.761 (210) 111.510
Makine, tesis ve cihazlar 408.414 3.483 (1.078) 19.234 (167) 429.886
Motorlu araclar 1.009 622 (431) - (18) 1.182
Doseme ve demirbaslar 36.772 1.603 (754) 792 (92) 38.321
Ozel maliyetler 1.065 183 (68) - - 1.180
540.071 6.480 (2.331) 52.599 (491) 596.328

Birikmis amortisman
Yeralti ve yerUsti dizenleri 3.557 466 - - - 4.023
Binalar 22.924 3.240 - - (15) 26.149
Makine, tesis ve cihazlar 261.374 31.211 (975) - (59) 291.551
Motorlu araclar 510 390 (379) - 6 527
Doseme ve demirbaslar 30.423 2.468 (677) - (21) 32.193
Ozel maliyetler 321 217 (21) - - 517
319.109 37.992 (2.052) - (89) 354.960
Yapilmakta olan yatirmlar 23.180 31.745 - (52.281) - 2.644
Verilen avanslar bbb 1.318 - (1.685) - 279
Net kayitli deger 244.788 (279) (1.367) (402) 244.291

51



MALI TABLOLAR

52

BEKO ELEKTRONIK AS.
31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIDE MALTTABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.]

NOT 20 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

Yabanci para

1 Ocak cevirim 31 Aralik
2005 Ilaveler Cikislar Transferler farklari 2005
Maliyet
Marka (*) 17.859 1.987 - - (2.339) 17.507
Diger maddi olmayan varliklar 17.393 1.220 (1.699) 1.367 (182) 18.099
35.252 3.207 (1.699) 1.367 (2.521) 35.606
Birikmis amortisman
Diger maddi olmayan varliklar 10.599 1.535 - - (7) 12.127
10.599 1.535 - - (7) 12.127
Net kayitli deger 24.653 (1.699) (2.514) 23.479

(*) Grundig AG'den Beko'nun payi olan 9.776 bin Euro édenerek satin alinan ve Grundig Multimedia BV'ye devredilen marka
degeridir. 2005 yili icerisinde marka degerine olan 1.252 bin Euro tutarindaki ilave, satin alma bedelinin Grundig Multimedia
BV'nin baslangic bilancosuna dagitimiin 31 Mart 2005 itibariyle yeniden diizenlemesinin sonucu olusmustur.

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

Grup'un bilancosunda alinan avanslar bulunmamaktadir.

NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI

Grup'un bilancosunda emeklilik planlarini kapsayan herhangi bir yikimliligi bulunmamaktadir.

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

a) Kisa vadeli borg¢ karsiliklari

2005 2004
Garanti gider karsiliklari 20.404 8.140
Vergi ve yasal karsiliklar (Not 41) 1.085 310
21.489 8.450

b) Uzun vadeli bor¢ karsiliklari
Garanti gider karsiliklar 13.179 6.434
Kidem tazminati karsilig 4.098 5.114
17.277 11.548
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati karsiligi asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.
Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20)
yiini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli

icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, 1.725,15 YTL
(31 Aralik 2004: 1.574,74 YTL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Sirket'in calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yikimliligin buglinki degerinin tahmini
ile hesaplanir.

UFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna
gore toplam ylkimluligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktier 6ngoriler kullanitmistir:

2005 2004
Iskonto orani (%) 5,49 5,45
Emeklilik olasiliginin tahmini icin devir hizi orani (%) 80,00 87,00

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto
orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Sirket'in ve Tirkiye'de kayitli Bagli Ortakliklari ile
Istiraklerinin kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi icin, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli
olan 1.770,62 YTL tavan tutari (1 Ocak 2005: 1.648,90 YTL) tzerinden hesaplanmaktadir.

Donem icindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir.

2005 2004
Donem basi 5. 114 4.805
Donem icerisindeki artis 2.766 3.581
Donem icerisindeki 6demeler (3.704) (2.678)
Yabanci para cevrim farklari (78) -
Parasal kazanc - (594)
Donem sonu 4.098 5.114
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31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIDE MALTTABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tuirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.]

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

Donem icerisindeki ana ortaklik disi paylardaki degisimler asagidaki gibidir:

2005 2004
Donem basi (2.560) (617)
Kontrol orani degisikliginin azinlik payi etkisi 1.824 -
Donem zararinin azinlik pay (465) (2.114)
Yabanci para cevirim farklari 432 171
Dénem sonu (769) (2.560)
NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
Sirket SPK'ya kote sirketler icin taninmis kayitli sermaye sistemini benimsemistir.

2005 2004
Kayitli sermaye limiti 400.000 400.000
Onaylanmis ve 6denmis sermaye 174.000 174.000
Sirket'in 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2005 2004

Hissedarlar Pay % Tutar Pay % Tutar
Koc¢ Holding A.S. 32,87 57.200 32,87 57.200
Arcelik A.S. 22,36 38.910 22,36 38.910
Beko Ticaret A.S. 12,42 21.614 12,42 21.614
Diger 12,40 21.562 12,40 21.562
Halka acik kisim 19,95 34.714 19,95 34.714
Odenmis sermaye toplami 100,00 174.000 100,00 174.000
Sermaye diizeltmesi (*] 152.182 165.362
Odenmemis sermaye (**) - (166)
Toplam ddenmis sermaye 326.182 339.196

(*] Sermaye dizeltmesi, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma guctnde, nakit sermaye artirmlarinin endekslenmesinin

etkisini temsil etmektedir.

(**] Sirket'in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 166 bin YTL tutarindaki 6denmemis sermayesi, 2 Aralik 2004 tarihli bedelli sermaye
artisinda riichan haklari kullanim sonrasi arta kalan nominal tutardir.

Beheri 1 Ykr olan 17.400.000.000 (31 Aralik 2004: 17.400.000.000) adet hisse bulunmaktadir. Farkl hisse gruplari ve hissedarlara

verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26-27-28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMIS YIL KAR/ ZARARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret
Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin
%5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10°udur. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi stirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir,
bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

Halka acik sirketler, temetti dagitimlarini SPK'nin ongordigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore duzeltilen itk mali tablo denklestirme isleminde
ortaya cikan ve “gecmis yillar zarari” nda izlenen tutarin, SPK'nin kar dagitimina iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona
gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari"nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis gecmis yil karlari,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganisti yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere Seri:XI No:25 sayili tebli§g uyarinca UFRS'ye uygun olarak hazirlanan mali
tablolar esas alinarak hesaplanan 2005 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak tzere, dagitilabilir karin en
az %30'u oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacagr karara bagli olarak
nakit olarak ya da dagitilabilir karin %30'undan asadi olmamak lzere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit,
belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

Seri XI No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z sermaye kalemlerinden
“Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Stati Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganusti Yedek kalemleri” ne bilancoda kayitli
degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zsermaye grubu icinde “6zsermaye enflasyon
duzeltmesi farklari” hesabinda yer verilir.

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin
kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Sirket'in
Seri XI No:25 sayili tebligine gore 31 Aralik tarihlerindeki 6zsermaye tablosu asagidaki gibidir:

2005 2004
Sermaye 174.000 174.000
Odenmemis sermaye - (166)
Olagantusti yedek 8.693 -
Emisyon primi 344 -
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 152.182 165.362
Finansal varliklar deger artis fonu 23.580 3.054
Net donem (zarari) / kari (82.038) 8.452
Gecmis yil zararlari (3.054) (15.993)
Yabanci para cevirim farklari 80 731

Toplam 6zsermaye 273.787 335.440
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31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIDE MALTTABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir )

NOT 26-27-28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMIS YIL KAR/ ZARARLARI (Devami)

SPK'nin 25 Subat tarihli ve 7/242 sayili karari uyarinca, kar dagitiminda SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir
karin esas alinmasi zorunlu olmakla birlikte; TTK diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlardan yedek akcelerin ayrilmasi kaydiyla;
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi halinde kar
dagritimi yapilmamasi gerekmektedir. Sirket 2004 yilini, vergi mevzuatina gore mali zararla kapattigi icin, 2004 yili UFRS

karindan herhangi bir kar dagitimi yapmamistir.

Sirket, 8 Nisan 2005 tarihinde Olagan Genel Kurul karari geregi aldigi yetkiye gore, mali tablolarinda Turk Lirasi'nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giict ile ifade edilen 13.180 bin YTL tutarindaki “Gecmis Yil Zararlari”'ni “Ozsermaye Enflasyon
Dizeltme Farklari"ndan mahsup etme ve 8.693 bin YTL tutarindaki 2004 yili “Konsolide Net Dénem Kari"ni da “Olaganusti

Yedekler”e nakletme kararralmistir.

31 Aralik tarihleri itibariyle 6zsermaye enflasyon dizeltme farklarina iliskin detaylar asagidaki gibidir:

2005 Ozsermaye
Tarihi Endekslenmis Enflasyon

Degerler Deger Diizeltmesi Farki

Sermaye 174.000 374.945 200.945
Birikmis zarar mahsubu - (48.763) (48.763)
174.000 326.182 152.182

2004 Ozsermaye
Tarihi Endekslenmis Enflasyon

Degerler Deger Diizeltmesi Farki

Sermaye 174.000 374.945 200.945
Odenmemis sermaye (166) (166) -
Birikmis zarar mahsubu - (35.583) (35.583)
173.834 339.196 165.362




BEKO ELEKTRONIK A.S.

31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIDE MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borclarin tarihi tutarlari asagidaki gibidir:

2005 2004
Varliklar 662.728 610.687
Yukimlilikler (917.394) (894.826)
Net bilan¢o pozisyonu (254.666) (284.139)
Bilanco disi tiirev enstriimanlarin net pozisyonu 162.490 -
Net yabanci para pozisyonu (92.176) (284.139)
31 Aralik 2005 itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borclarin YTL karsiliklari asagidaki gibidir:
31 Aralik 2005
EUR usb GBP Diger Toplam
Donen varliklar:
Hazir degerler 10.815 1.687 335 5.088 17.925
Ticari alacaklar (net) 162.451 93.046 5.719 57.678 318.894
Iliskili taraflardan alacaklar [net) 108.032 62.007 14.131 370 184.540
Stoklar (net) 78.188 42.606 2.843 11.887 135.524
Diger alacaklar ve diger donen varliklar 3.887 341 - 659 4.887
Duran varliklar:
Diger alacaklar 92 - 12 854 958
Varliklar toplami 363.465 199.687 23.040 76.536 662.728
Kisa vadeli yiikiimlilikler:
Finansal borclar (net) 21.668 133.935 - - 155.603
Uzun vadeli finansal borc¢larin
kisa vadeli kisimlari (net) 69.697 54.936 - - 124.633
Ticari borclar (net) 109.754 100.749 2.931 2.858 216.292
Iliskili taraflara borclar (net) 21.051 76.703 17.984 13.986 129.724
Bore karsiliklar 5.299 - 48 - 5.347
Diger yikumlulikler (net) 45.426 5.193 2.388 7.486 60.493
Uzun vadeli ylikiimliiliikler:
Finansal borclar (net) 190.985 28.327 - - 219.312
Borc karsiliklari 3.942 - - 108 £4.050
Ertelenen vergi yikumlulugu 91 - - - 911
Diger yikimlulikler (net) - - - 1.029 1.029
Toplam yiikiimliilikler 468.733 399.843 23.351 25.467 917.39%4
Net bilan¢o pozisyon (105.268) (200.156) (311) 51.069 (254.666)
Bilanco disi tiirev enstriimanlarin
net pozisyonu 134.774 27.716 - - 162.490
Net yabanci para pozisyonu 29.506 (172.440) (311) 51.069 (92.176)

31 Aralik 2005 tarihinde Yeni Tirk Lirasi’'ndan arindirilmis Grup'un toplam yabanci para net pozisyonu negatif 92.176 bin YTL

olup bu tutarin Euro karsiligi 58.063.622 EUR'dur.
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31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIDE MALTTABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tuirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.]

NOT 29 - YABANCI PARA POZiISYONU (Devami)

31 Aralik 2004 itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borclarin YTL karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004

EUR usD GBP Diger Toplam

Donen varliklar:
Hazir degerler 13.743 679 762 5.153 20.337
Ticari alacaklar (net] 163.943 34.404 11.748 8.416 218.511
Iliskili taraflardan alacaklar (net) 192.391 48.412 13.781 - 254.584
Stoklar (net) 63.374 31.245 2.681 526 97.826
Diger alacaklar ve diger donen varliklar 11.930 5.345 159 1.007 18.441
Duran varliklar:
Diger alacaklar - - - 988 988
Varliklar toplami 445.381 120.085 29.131 16.090 610.687
Kisa vadeli yukimlilikler:
Finansal borclar (net) 115.872 125.935 3.349 1.183 246.339
Uzun vadeli finansal bor¢larin

kisa vadeli kisimlari (net) 41.501 7.471 - 1.470 50.442
Ticari borclar [net) 91.116 60.617 9.497 6.093 167.323
Iliskili taraflara borclar (net) 59.048 42.028 1.228 - 102.304
Borc karsiliklari 3.863 - - - 3.863
Diger yukumlulukler [net) 25.625 - 1.708 3.784 31.117
Uzun vadeli ylikimliilikler:

Finansal borclar (net) 209.413 81.273 - - 290.686
Borg karsiliklar 2.659 - - - 2.659
Ertelenen vergi yikimliligu 93 - - - 93
Toplam yiikiimliilikler 549.190 317.324 15.782 12.530 894.826
Net pozisyon (103.809) (197.239) 13.349 3.560 (284.139)

31 Aralik 2004 tarihinde Yeni Turk Lirasi'ndan arindirilmis Grup’un toplam yabanci para net pozisyonu negatif 284.139 bin YTL
olup bu tutarin Euro karsiligi 155.539.194 EUR dur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket'in baslica yatirim harcamalart ile ilgili olarak resmi daireler tarafindan verilmesi uygun gérilmus yatirim tesvik belgeleri
bulunmaktadir. Bu tesvikler sebebiyle Sirket'in sahip oldugu haklar asagidaki gibidir:

a) Ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimriik vergisinden %100 muafiyet,
b] Yurticinden ve yurtdisindan tedarik edilecek yatirim mallarricin KDV muafiyeti,

c) Vergi Resim ve Harc Istisnas,

d] Satin alimlarin ve yapim maliyetlerinin %100°U oraninda yatirm indirimi;

e Arastirma ve gelistirme harcama tutarlarinin %401,

Sirket, Gelir Vergisi Kanunu'nun 19. maddesi kapsaminda 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kiymetlerine iliskin
2005 itibariyle 10.000 YTL'nin Uzerindeki yatirim harcamalarinin %401 nispetinde-bazi istisnalar haric- yatirim indirimi
istisnasindan yararlanmaktadir.

Yukarida (d) maddesinde belirtilen %100 yatirim indirimleri cari veya gelecek donemlerdeki vergiye tabi karlardan indirilerek
kurumlar vergisinden istisna edilir. Ancak, bu tip yatirim indirimleri %19.8 oraninda stopaj vergisine tabidir.

Bilanco tarihi itibariyle kazanilan ancak kullanilmayan yatirim indirimi tutari:

2005 2004
Yatirim tesvik belgesi kapsaminda (%100) 76.882 55.583
GVK 19 kapsaminda (%40) 38.770 30.265
115.652 85.848
NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Karsiliklar
Konsolide mali tablolardaki karsiliklar ile ilgili detaylar Not 15 ve Not 23'de sunulmustur.
Sarta bagli varlik ve yukumliliikler
a) Turev finansal araclar
Kontrat Rayic Degerler
tutar Varliklar/[Yuktumlilikler)
31 Aralik 2005
Vadeli doviz islemler 162.490 1.329 (2.387)
162.490 1.329 (2.387)

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket'in tirev finansal araclari yoktur.

b) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilmis 4.520 bin YTL tutarinda dava bulunmaktadir. Sirket, hukuki stirec
devam ettigi icin s6z konusu davalarla ilgili karsilik ayirmamistir.
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31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIDE MALTTABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.]

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

c) Verilen teminatlar ve tahahhiitler:

2005 2004
Para Orjinal Para Orjinal
Birimi Doviz Tutari bin YTL Birimi Doviz Tutari bin YTL
IFC kredisiyle ilgili sabit kiymet
tzerindeki ipotekler EUR 50.689.376 80.469 EUR 50.689.376 92.599
IFC kredisiyle ilgili teminat verilen alacaklar EUR 10.182.540 16.165 EUR 12.584.658 22.990
GBP 3.528.414 8.158 GBP 3.570.162 9.199
usD 274.350 368 usD - -
Saticilara verilen policeler (*) usD 56.575.200 75.913 - - -
Teminat akreditifleri EUR 11.000.000 17.463 EUR 17.798.150 32.514
usD 31.172.200 41.827 usbD - -
Teminatli alacaklar EUR - - EUR 4.358.000 7.961
Operasyonel finansal kiralama taahhutleri (**) EUR 5.552.477 8.815 EUR 3.434.742 6.275
GBP - - GBP 518.941 1.337
YTL - - YTL - 384
Verilen ipotekler (Floating charges) EUR 1.376.239 2.185 EUR 881.500 1.610
Ithalat icin giimriiklere verilen teminat mektuplari ~ EUR 2.000.000 3.175 EUR 2.000.000 3.654
YTL - 231 YTL - 847
Eximbank'a ithalat kredisi kullanimi
ile ilgili verilen teminat mektuplari YTL - 25.372 YTL - 18.506
Verilen teminat mektuplari YTL - 8.477 YTL - 7.431
usD 114.361 153 usD - -
GBP - - GBP 1.300.000 3.349
Verilen diger garantiler EUR 221.612 352 EUR 789.000 1.441
289.123 210.097

(*]  Dis satin alma borclari ile ilgili olarak Ram Pacific’e verilen policelerdir. (Not 9)
(**) Ofis, depo, oto kiralama borclarindan olusmaktadir.

NOT 32 - ISLETME BIRLESMELERI

Sirket, %65'ine sahip oldugu Fusion Digital'in % 30 hissesini 10.000 GBP bedelle 26 Haziran 2005 tarihinde satin almistir. Devralinan
hisse sonucunda olusan 2.391 YTL tutarindaki zarar konsolide gelir tablosunda diger faaliyetlerden giderler ve zararlar icerisinde

muhasebelestirilmistir (Not 38).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Temel raporlama bicimi - Endistriyel bolimler

Grup televizyon ve bilgisayar Uretimi ve satisi faaliyetlerini yiritmektedir. Grup’un trettigi Grinler farkli riskler ve getirilere

sahip olmadigindan, endistriyel bolim tanimlanmamistir.

ikincil raporlama bicimi - Cografi bolimler

Grup'un cografi bolimleri Tirkiye ve Avrupa olarak organize edilmistir. Yurt ici aktivitelerin gerceklestirildigi Tirkiye, ana

sirket ve esas faaliyet gosteren sirket olan Beko Elektronik A.S.'nin bulundugu Ulkedir.

Boliim satislari 2005 2004
Avrupa Bolgesi 1.600.242 1.597.016
Turkiye 594.932 653.297
2.195.174 2.250.313

Bolim varliklari 2005 2004
Turkiye 1.189.504 1.160.334
Avrupa Bolgesi 243.523 225.731
1.433.027 1.386.065

Bolim varlik alimlari 2005 2004
Turkiye 38.903 111.584
Avrupa Bolgesi 3.847 23.980
42.750 135.564

Cografi bolgedeki harici musterilerden elde edilen boliim satislari misterilerin cografi konumuna gore raporlandirilmaktadir.
Bolim varliklarinin tasidigi toplam kayitli deger, varliklarin bulundugu cografi konum bazinda raporlandirilmaktadir.

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Sirket’in 31 Ocak 2006 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Rusya'da TV retilmesi projesi cercevesinde kurulacak

Beko Elektronik LLC adli sirketin sermayesine %1 oraninda istirak edilmesi karari alinmistir.

b) Sirket'in 9 Kasim 2005 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda, %95 hissesine sahip oldugu Fusion Digital'in sermayesinin
artirilmasina karar verilmistir. GBP 5.500.000 tutarinda arttirilan sermayenin transferi 4 Ocak 2006 tarihinde gerceklestirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Bilanco tarihi itibariyle Grup'un durdurulan faaliyeti yoktur.

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

2005 2004
Yurtici satislar 614.357 691.505
Yurtdisi satislar 1.674.445 1.602.255
Brit satislar 2.288.802 2.293.760
Indirimler (93.628) (43.447)
Net satislar 2.195.174 2.250.313
NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI
2005 2004
Arastirma ve gelistirme giderleri (17.194) (16.320)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (219.302) (152.755)
Genel yonetim giderleri (61.383) (58.068)
Faaliyet giderleri (297.879) (227.143)
NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 2005 2004
Satis Sonrasi Servis Organizasyonu satis geliri (*) 49104 -
Finansal varlik geliri(**] 1.879 -
Ar-Ge yardim ddemesi 1.589 -
Lisans geliri 1.319 840
Sabit kiymet satis geliri 1.313 42
Diger 5.620 6.873
60.824 7.755

(*) Sirket, 26 Aralik 2005 tarihinde biinyesindeki Satis Sonrasi Servis Organizasyonu'nu 30.800.000 EUR karsiligi 49.104 bin
YTL bedelle Arcelik A.S.'ye satmustir. ilgili bolimiin operasyonlarinin Arcelik A.S.'ye devir islemleri rapor tarihi itibariyle devam
etmekte olup, Sirket Yonetimi s6z konusu devri 1 Nisan 2006 tarihine kadar bitirmeyi planlamaktadir.

(**) Sirket 30 Aralik 2005 tarihinde istiraklerinden Entek A.S.'nin sahip oldugu %1,43 oranindaki hissesinin EUR 2.073.500
karsiligr 3.298 bin YTL bedelle Koc Grubu sirketlerden Mogaz Petrol Gazlari A.S.'ye satmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR(Devami)

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

2005 2004
Stok deger dusuklugi karsiligr gideri 28.627
Silpheli alacak karsiligi gideri 18.033 -
Yanan stoklarin 6denen KDV tutari 2.717
Bagli ortakliklik satin almasindan kaynaklanan zarar 2.391 -
Diger 4.053 2.053
55.821 2.053
NOT 39 - FINANSMAN GELIRLERI/(GIDERLERI)
2005 2004
Finansman gelirleri
Kredili satis vade farki geliri 29.053 15.289
Banka mevduatlar faiz geliri 9.436 801
Kur farki geliri, net 5.133 10.673
Diger 2.416 -
46.038 26.763
Finansman giderleri
Faiz giderleri (47.322) (56.037)
Kredili alim vade farki gideri (4.676) (5.892)
Diger (5.771) (3.382)
(57.769) (65.311)
Finansman (giderleri), net (11.731) (38.548)

NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde, 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gére dizeltilmesi uygulamasina son verildigini kamuoyuna
duyurmustur (Not 2).

Dolayisiyla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasi yapilmadigi icin, 2005 yilinda parasal kazang
kayip olusmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 41 - VERGILER

2005 2004
Kurumlar ve gelir vergisi (Not 23 a) 1.085 310
Eksi: pesin ddenen vergiler - -
Odenecek vergiler - net 1.085 310

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi mali tablolari Gzerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam
konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin ayri ayri hesaplanmistir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2005 yili icin %30'dur (2004: %33). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari
istisnasl, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gecici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirm
indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari tzerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Sirketler Ucer aylik mali karlari Gzerinden %30 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 10 uncu ginine
kadar beyan edip 17 inci glini aksamina kadar dderler. Yilicinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen cdenmis gecici vergi
tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ("5024 sayili Kanun”), kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir
veya kurumlar vergisi muikelleflerin mali tablolarini T Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini
o6ngormektedir. Anilan yasa hiikmine gore enflasyon dizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimulatif enflasyon oraninin
[ DIE TEFE artis oraninin ) %100°G ve son 12 aylik enflasyon oraninin ( DIE TEFE artis oraninin ) %10°u asmasi gerekmektedir.
2005 yili icin s6z konusu sartlar saglanmadidi icin enflasyon dizeltmesi yapilmamistir.

Tirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiinci ayin 15 inci glini aksamina kadar bagli bulunulan
vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek
yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname utzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 41 - VERGILER (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket'e iliskin olanlari
asagida aciklanmistir:

istirak Kazanclari istisnasi:

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettiu kazanclari (yatirim
fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari haric) kurumlar vergisinden
istisnadir.

Riichan Hakki Kupon Satisi ve Emisyon Primi istisnasi:

Kurumlarin richan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanclari ile anonim sirketlerin kuruluslarinda veya
sermayelerini artirdiklari sirada cikardiklari hisse senetlerinin itibari degerlerinin tzerinde elden cikarilmasindan saglanan
emisyon primi kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi Istirak kazanclari Istisnasi:

Kanuni ve is merkezi Turkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin (esas faaliyet konusu
finansal kiralama veya her nevi menkul kiymet yatirimi olanlar haric) sermayesine, kazancin elde edildigi tarihe kadar devaml
olarak en az iki yil stireyle % 25 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin
bulundugu ulke vergi kanunlari uyarinca en az % 20 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik
olanlarda en az, Turkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiki tasiyan ve en az
% 75'i ticari, ziral veya serbest meslek kazanci niteliginde olan kazanclari Uzerinden elde ettikleri ve elde edildigi vergilendirme
donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Turkiye'ye transfer ettikleri istirak
kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul ve istirak Hissesi Satis Kazanci istisnasi:

Kurumlarin, en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerinin satisindan dogan ve sermayeye
eklenmesine karar verilen kazanclari sermayeye ilave edilme isleminin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna
kadar gerceklestirilmesi sarti ile kurumlar vergisinden istisnadirOte yandan tam miikellef sermaye sirketleri disindaki
kurumlar ile dar mukellef kurumlarda, satistan dogan kazancin sermayeye ilave edilmesi sarti aranmaz, bu kazanclar dzel
bir fon hesabinda tutulur. Sermayeye eklenen veya fon hesabinda tutulan kazanclarin bes yil icinde; herhangi bir suretle
isletmeden cekilmesi, dar mikellef kurumlar tarafindan yurt disina transfer edilmesi veya bu siire icinde isletmelerin tasfiyesi
(devir, birlesme ve bélinme halleri haric) halinde, bu kazanclar o yilin kazanci sayilarak vergiye tabi tutulur.

Yatirim indirimi istisnasi:

Kurumlarin duran varliklara iliskin 10 bin YTL'nin tzerindeki yatirim harcamalarinin %401 -bazi istisnalar haric- yatirim
indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar tizerinden herhangi bir
stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki yillara
devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak icin “Yatirim Tesvik Belgesi” alma zorunlulugu bulunmamaktadir.
24 Nisan 2003 tarihinden dnce gecerli olan hikimlere gére kazanilmis yatirim indirimi hakkinin GVK'nun Gecici 61. madde
hiikimleri cercevesinde kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari Gzerinden, karin dagitilip dagitilmadigina
bakilmaksizin %19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Dolayisi ile ticari kar/zarar rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar kurumlar vergisi hesabinda dikkate
alinir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Tuirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.]

NOT 41 - VERGILER (Devami)

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergisi Kanunu'nun 14 ve miikerrer

14. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hikminde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarina yansitilmis vergi tutarlari asagida 6zetlenmistir:

2005 2004

Cariyil vergi (gideri) / geliri (1.022) (411)

Ertelenen vergi geliri / (gideri) 15.411 2.843
Konusu kalmayan gecmis

yil vergi karsiligr (*) - 1.038

14.389 3.470

(*]31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hesaplanan vergi karsiligi, saglanan bir vergi avantaji nedeniyle, 2004 yili icerisinde
1.038 bin YTL daha az 6denmistir. Bu tutar 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren déneme ait konsolide gelir tablosunda gelir

olarak kaydedilmistir.

NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar hisse gruplari bazinda asagida verilmistir:

2005 2004

Adi hissedarlara ait net (zarar] / kar (82.038) 8.452
Cikarilmis adi hisselerin
agirlikli ortalama adedi

[her biri 1 Ykr) 17.400.000.000 17.400.000.000

Hisse basina kar (YKr) (0,4715) 0,0486
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Notlar 2005 2004

isletme faaliyetleri:
Net dénem (zarar1) / kari (82.038) 8.452
Dizeltmeler:
Karsiliklardaki artis ve azalislar 82.899 27.805
Gelir tahakkuklari - (9.216)
Amortisman ve itfa paylari 18,19, 20 39.600 31.336
Faiz geliri 39 (38.489) (16.090)
Faiz gideri 39 51.998 61.929
Istiraklerden gelirler (430) (11)
Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan zararlar 38 2.391 -
Finansal varlik deger dustklugu karsiligl, net (465) 1.210
Maddi ve maddi olmayan varlik

satislarindan kaynaklanan karlar, net 38 (1.313) (42)
Ana ortaklik disi pay 24 (465) (2.114)
Finansal varlik satisindan kaynaklanan karlar 38 (1.879) -
Vergi (gelirleri) / giderleri 41 (14.389) (3.470)
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik

oncesi isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 37.420 99.789
Isletme varlik ve yukimliiklerindeki net degisim 41.691 (281.359)
Odenen kurumlar vergisi (295) (12.935)
Isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit 41.396 (294.294)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan varlik

satislarindan elde edilen nakit girisleri 3.291 901
Maddi ve maddi olmayan

varlik satin alimi 19,20 [42.750) (135.561)
Finansal varlik satisindan elde edilen gelir 3.298 -
Satilmaya hazir finansal varliklardaki artis (10.901) -
Finansal duran varlik alimi - (2.357)
Yatirim amacli gayrimenkul alimlari (3.980)
Bagli ortaklik satin alinmasi (23) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (47.085) (140.997)
Finansman faaliyetleri:
Alinan faizler 36.807 20.152
Odenen faizler (52.401) (65.477)
Sermaye artisi 166 86.834
Hisse senedi ihrac primleri 344 -
Banka kredilerindeki artis, net (22.735) 320.718
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / saglanan net nakit (37.819) 362.227
Yabanci para cevirim farklari 2.448 (84)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis) / artis (3.640) 26.641
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 29.969 3.328
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 26.329 29.969
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.]

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU (Devami)

31 Aralik tarihinde sona eren ara doneme ait konsolide nakit akim tablosunda gosterilen “Karsiliklarda artis ve azalis” ile “isletme
varlik ve yuktumliliklerindeki degisimler”in detayi asagidaki gibidir:

2005 2004
Karsiliklardaki artis ve azalislar
Garanti gider karsilig 19.009 6.991
Kidem tazminati karsilig (938) 309
Silpheli alacak karsiligi 18.033 -
Stok deger dusuklugi karsiligi 28.627 -
Satis giderleri karsiligi 14.834 6.675
Diger gider tahakkuklari 3.334 13.830
82.899 27.805
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerdeki dedisim
Ticari alacaklar ve iliskili kuruluslardan alacaklar (34.818) (252.801)
Stoklar (49.269) (186.705)
Diger alacaklar ve diger donen varliklar 28.618 1.880
Diger uzun vadeli alacaklar ve diger duran varliklar 14 (988)
Ticari borclar ve iliskili taraflara borclar 92.606 143.403
Borc karsiliklari ve diger yuktimlilikler 3.539 18.171
Uzun vadeli borc karsiliklari ve diger yukimlilikler 1.001 (4.319)
41.691 (281.359)

NOT 44 - KONSOLIDE MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirket'in 29 Aralik 2005 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Fusion Digital'in maliyet tasarrufu ve verimlilik ilkesinden hareketle
tasfiye edilmesi, digital Griinler konusunda Ar-Ge ve satis faaliyetinin Beko Elektronik A.S. biinyesinde yiritilmesi karari alinmistir.

Mali tablolari 6nemli dlclide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi
gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.
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